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Sprzedajacy

Nie wystepuje podmiot sprzedajacy Akcje Serii D Spétki.

Papiery warto$ciowe objete oferta publiczna

Memorandum przygotowane zostato w zwigzku z oferta publiczna:

o 32.324.016 (trzydziesci dwa miliony trzysta dwadzie$cia cztery tysiace szesnasScie) akcji
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, z prawem poboru dla

dotychczasowych akcjonariuszy.

Podmiot udzielajacy zabezpieczenia

Nie wystepuje podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy) dla oferty publicznej Akcji Serii

D Emitenta.

Cena emisyjna

Cena emisyjna Akcji Serii D zostata ustalona na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 28 marca 2019 roku oraz wynosi 0,10 zl (dziesie¢ groszy) zakazda

poszczeg6lna akcje.

Oferowanie papieréw wartosciowych odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okre$lonymi w Memorandum Informacyjnym, ktére jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem

zawierajgcym informacje o papierach warto$ciowych, ich ofercie i Emitencie.

Wskazanie przepisow ustawy, zgodnie z Kktérymi oferta publiczna moze by¢ przeprowadzana

na podstawie Memorandum

Oferta publiczna papieré6w warto$ciowych nastepuje w trybie, o ktérym mowa w art. 7 ust. 4 pkt 5)
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz 0 spotkach publicznych,
w zwigzku z tym Emitent nie wystepowatl o zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego

niniejszego Memorandum.

Wskazanie subemitentéw

Przeprowadzenie subskrypcji Akcji Serii D nie nastgpi w trybie wykonania umowy o subemisje

ustugowa ani inwestycyjna.
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Data wazno$ci Memorandum

Memorandum Informacyjne zostato sporzadzone w Warszawie, w dniu 3 czerwca 2019 roku
izawiera dane aktualizujace jego tre$¢ na dzien 3 czerwca 2019 roku. Termin waznosci
Memorandum rozpoczyna sie z chwilg publikacji i koniczy sie z dniem przydziatu Akcji, tj. nie p6zniej

niz z dniem 3 lipca 2019 roku.

Tryb informowania o zmianie danych zawartych w Memorandum w oKkresie jego waznoSci

Ewentualne zmiany danych zawartych w Memorandum w okresie jego waznoS$ci zostana
udostepnione w formie aneksu do Memorandum albo komunikatu aktualizujgcego Memorandum na
stronie internetowej Emitenta: www.4mass.pl oraz Oferujgcego: www.pcdm.pl, odpowiednio do

przepiséw art. 41 ust. 41 10 Ustawy o ofercie publiczne;j.
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1. Czynniki ryzyka

1.1. Czynniki ryzyka zwiagzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢

Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza w Polsce i za granica

Sytuacja gospodarcza w Polsce oraz w krajach, w ktorych Emitent prowadzi dziatalno$¢ ma znaczacy
wplyw na wyniki finansowe osiagane przez Emitenta. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu
produktéw krajowych brutto, naktadéw na konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych
wskaznikéw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie wplyna¢ na sytuacje finansowa
Emitenta. W przypadku pogorszenia sie koniunktury gospodarczej w Polsce oraz w tychze krajach
ze wzgledu na czynniki zaréwno wewnetrzne, jak réwniez zewnetrzne, moze nastgpi¢ pogorszenie
wynikéw i sytuacji finansowej Emitenta, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez
Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezagco monitoruje sytuacje
gospodarcza w Polsce oraz za granica z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategie

Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacji

Biorac pod uwage znaczng i trudna do przewidzenia zmienno$¢ otoczenia prawnego w Krajach,
w ktérych Emitent prowadzi lub zamierza prowadzi¢ dziatalno$¢, a takze czesto niskg jako$¢ prac
legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalno$ci Emitenta moga by¢ zmiany
przepisow lub ich interpretacji, w szczegélnosci w zakresie prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, prawa handlowego i prawa podatkowego. Skutkiem wyZej wymienionych,
niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie dynamiki dziatan oraz pogorszenie sie kondycji
finansowej Emitenta, a tym samym spadek wartosci aktywéw Emitenta. Celem ograniczenia tego
ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje zmiany kluczowych przepiséw prawnych i sposobu
ich interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie dziatalnosci

Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilno$¢ i nieprzejrzystos¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami
przepiséw i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace
zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne
przepisy sankcyjne moga powodowac niepewno$¢ w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych
podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw
podatkowych, ktére moga spowodowaé wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie

wptynaé na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje
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zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw podatkowych i sposobu ich interpretacji,
starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywaé strategie Emitenta do wystepujacych

Zmian.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajécia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne
lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej, co moze negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco
monitoruje wystepujace czynniki ryzyka dla nieprzerwanej i niezaktéconej dziatalnosci Emitenta,

starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac na dostrzegane czynniki ryzyka.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$ciag Emitenta

Ryzyko zwigzane z unikalnymi kompetencjami kadry menedzerskiej

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta opiera sie w przewazajacej mierze na kompetencjach
i doswiadczeniu Pana Stawomira Lutka, bedgcego zaré6wno pomystodawcy dziatalno$ci prowadzonej
przez Spoétke jak i osobg zarzadzajaca Spotka. Pan Stawomir Lutek jest inicjatorem podejmowanych
kierunkéw rozwoju Sp6itki, kreuje polityke handlowg i odpowiada za rozwdéj Emitenta. Nabywcy akcji
Spotki powinni zdawac sobie sprawe z wystepujacego w takiej sytuacji ryzyka, polegajacego
na mozliwos$ci zajscia niekorzystnych zdarzen mogacych dotknaé¢ kazda osobe fizyczna (powazne
choroby, nieszczesliwe wypadki lub $mierc¢). W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent
podejmuje dzialania majace na celu przekazywanie kompetencji pozostalym czlonkom personelu.

Catkowite wykluczenie dziatania tego czynnika ryzyka nie jest jednak mozliwe.

Ryzyko konieczno$ci ponoszenia znaczacych naktadéw inwestycyjnych

Intensywny rozwdj branzy kosmetycznej oraz zmiany w stosowanych przez Emitenta oraz
konkurencje technologiach, wymagajg dla utrzymywania oraz powiekszania poziomu sprzedazy
ustug dokonywania znaczacych inwestycji, rowniez w infrastrukture i ciagtego powiekszania oferty
produktowej. Celem zwiekszenia atrakcyjno$ci oferowanych produktéw oraz dotarcia do jak
najwiekszej grupy odbiorcow, Emitent jest zobligowany réwniez do ponoszenia dodatkowych
naktadéw narozwoéj systemu dystrybucji produktéw oraz rozbudowy obecnego centrum
logistycznego Emitenta znajdujacego sie w Radomiu. Jest to zwigzane z charakterystyka branzy,
dla ktérej istotny jest bezposredni, tatwy i szybki dostep do obiorcy konicowego. Istotne dla branzy
pozostaja réwniez zmiany technologiczne oraz zmienno$¢ zapotrzebowania rynku. Emitent
podejmuje aktywne dziatania majace na celu wzrost i rozbudowe posiadanej infrastruktury poprzez

nabywanie specjalistycznych maszyn do nalewania i mieszania lakieréw do paznokci. Te zjawiska
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niosa ze sobga ryzyko konieczno$ci ponoszenia znaczacych naktadéw inwestycyjnych w stosunkowo

krotkim okresie czasu réwniez w zakresie technologii wytwarzania produktéw.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

Z uwagi na charakterystyke branzy kosmetycznej, w ktérej dziata Emitent, Emitent zobowigzany jest
do posiadania odpowiedniego systemu dystrybucji oferowanych produktéw. W konsekwencji,
Emitent narazony jest na ryzyko zwiazane z tym, iZ moze okazal sie, Ze obrana przez Emitenta
strategia rozwoju i podejmowanie dziatania m.in. dot. rozwijanych produktéw i budowania systemu
dystrybucji oraz przysztego zapotrzebowania na nie ze strony zaréwno aktualnych jak
i potencjalnych klientéw Emitenta, okaza sie nieprawidtowe. Powyzsze, moze mie¢ wptyw na ryzyko
niezrealizowania mozliwych do osiggniecia przychodéw i wynikéw finansowych. Celem
minimalizacji powyzszego ryzyka, Emitent konsekwentnie podejmuje dziatania majgce na celu

obserwacje zaré6wno skuteczno$ci opracowanego systemu dystrybucji jak i tendencji rynku.

Ryzyko zwiazane z tworzeniem i wdrozeniem nowych produktéw

Emitent zamierza ciggle ulepsza¢ oferowany katalog produktéw. Rozszerzanie katalogu oferowanych
produktéw oraz poszerzanie bazy klientéw wymaga m.in. wyprzedzania dziatan konkurencji oraz
skutecznego zaspokajania rosngcych potrzeb klientéw. Wprowadzanie nowatorskich produktéw
i systemu dystrybucji moze wigza¢ sie z kosztami ponoszonymi na opracowanie ich koncepcji,
wdrozenie oraz reklame. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym ww. dziatania podejmowane

przez Emitenta przyniosg mniejsze niz Emitent oczekiwat rezultaty ekonomiczne.

Ryzyko zwiazane z utrata reputacji marki oraz utrata kluczowych klientéw

Dziatalno$¢ Emitenta jest silnie uzalezniona od reputacji marki produktéow, ktére Emitent oferuje
na rynku. W przypadku braku satysfakcji klienta z produktéw oferowanych przez Emitenta, Emitent
moze by¢ negatywnie postrzegany na rynku, a w zwigzku z tym mogag pojawi¢ sie trudnosci
w pozyskiwaniu nowych kontraktéw, a takze sprzedazy oferowanego katalogu produktéw. Emitent
podejmuje dziatania majgce na celu minimalizacje powyZszego ryzyka poprzez dostarczanie na rynek
produktéow wysokiej jakoSci dostosowanych do biezacych potrzeb klientéw oraz budowe relacji
biznesowych umozliwiajacych dtugookresowa wspotprace i satysfakcje klientéw Emitenta zaréwno

w zakresie jako$ci produktow jak i wysokiego poziomu obstugi klienta.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ Spotki opiera sie w znacznym stopniu na kluczowych pracownikach oraz ich zdolnos$ci
do prowadzenia dziatalnoSci operacyjnej, pozyskiwania klientéw oraz znajomo$ci katalogu

oferowanych produktéw. Emitent nie moze wykluczy¢, iz zwiekszony popyt na rynku pracy oraz
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dziatania ze strony konkurencji moga doprowadzi¢ do utraty kluczowych pracownikéw. Emitent
przeciwdziata ryzyku utraty kluczowych pracownikéw poprzez oferowanie konkurencyjnych
warunkéw zatrudnienia, odpowiednio elastyczny system placowy zwigzany ze strategia Spotki
oraz utrzymywanie kultury organizacyjnej umozliwiajgcej budowanie wiezi pomiedzy personelem

a Emitentem.

Ryzyko zwiazane ze wzrostem kosztéw pracowniczych

Specyfika dziatalno$ci Spétki determinuje strukture kosztéw Emitenta, w ktoérej istotng pozycje
stanowig koszty zwigzane z wynagrodzeniami pracownikéw i wspoétpracownikéw Emitenta.
Obserwowany wzrost warto$ci wynagrodzen w Polsce w ostatnich latach moze mieé¢ negatywny
wplyw na rentowno$¢ Emitenta. Kontynuacja obserwowanego trendu wzrostu wysokosci
wynagrodzen pracownikéw Emitenta, przy braku jednoczesnego wzrostu cen, ilosci i wartosci

sprzedawanych produktéw moze negatywnie wptyna¢ na osiggane przez Spétke wyniki finansowe.

Ryzyko pojawienia sie konkurencji

Rynek sprzedazy produktéw kosmetycznych to dynamicznie rozwijajagca sie branza. Aktualnie
w Polsce dziata bardzo wiele podmiotéw specjalizujacych sie w oferowaniu kategorii produktéw,
ktére znajdujg sie rowniez w katalogu oferowanym przez Emitenta. W wielu przypadkach jako$¢
oferowanych przez konkurencje produktéw oraz dbatos¢ o Klienta, nie sa jednak zadowalajace.
Zdaniem Emitenta, wypracowanie mocnych stron w ramach prowadzonej dziatalnos$ci
oraz wykluczenie powielanych przez liczne podmioty konkurencyjne btedéw przyczynia
sie do wzrostu konkurencyjno$ci Emitenta w branzy. Emitent nie ma wplywu na dziatania
podejmowane przez konkurencje, moze jednak budowaé¢ swojg dotychczasowa pozycje na rynku

dzieki doskonatej znajomosci rynku i umiejetnemu rozpoznawaniu jego potrzeb.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw wilasnosci intelektualnej

Prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢ wigze sie z ryzykiem, iZ osoby trzecie moga wejsé
w posiadanie okre§lonych praw wtasnosci intelektualnej i przemystowej do rozwigzan
wykorzystywanych przez Emitenta, w tym do receptur i sposobu wytwarzania kosmetykéw
jak réwniez do znakéw towarowych, pod ktérymi Emitent oferuje do sprzedazy swoje produkty.
Zamiarem Emitenta jest dgzenie do unikniecia takiej sytuacji w ramach prowadzonej dziatalnosci,
w ktorej dziatania oséb trzecich moglyby narusza¢ prawa wtasnosci przemystowej i intelektualne;j

Emitenta.

Celem minimalizacji ryzyka zwigzanego z naruszeniem praw wtlasno$ci intelektualnej Emitenta,
Emitent podejmuje dziatania majgce na celu ochrone swoich praw, w tym w szczegélnosci praw

przystugujacych Emitentowi z tytulu stowno-graficznych znakéw towarowych ,Claresa”, ,PALU
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salonsystem”, ,Meggy” oraz ,Stylistic salon system”. W tym celu Emitent dokonat zgtoszen stowno-

graficznych znakéw towarowych, tj.:

a) ,Claresa”, ktéry zostat zarejestrowany w Urzedzie Patentowym Rzeczpospolitej Polskiej pod
numerem prawa wylacznego: R.279420,

b) ,PALU salonsystem”, ktoéry zostat zarejestrowany w Urzedzie Patentowym Rzeczpospolitej
Polskiej pod numerem prawa wytacznego: R.314050,

o) ,Meggy”, ktoéry jest zostal zarejestrowany w Urzedzie Patentowym Rzeczpospolitej Polskiej pod
numerem prawa wytacznego R.318489,

d) ,Stylistic salon system”, ktory jest w trakcie rejestracji w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej

Polskiej pod numerem zgtoszenia: Z:494576.

Ryzyko zwiazane z realizacja projektéw z wykorzystaniem dofinansowania z funduszy Unii
Europejskiej

W ramach prowadzonej dziatalno$ci, Emitent zamierza bra¢ udzial w projektach objetych
dofinansowaniem ze $rodkéw unijnych (zaréwno samodzielnie jak i w ramach partnerstwa z innymi
podmiotami). W przypadku, w ktérym Emitent podejmuje decyzje o ztozeniu wniosku w celu
ubiegania sie o fundusze w ramach dofinansowania, zobowigzany jest do kompleksowego
przygotowania wniosku. W przypadku korzystania przez Emitenta z pomocy specjalistow
zewnetrznych na etapie sporzadzania wniosku, Emitent musi liczy¢ sie z konieczno$cig poniesienia
kosztéw w tym zakresie. Co wiecej, zaréwno zlozenie wniosku jak i realizacja projektu
juz po uzyskaniu finansowania, w tym m.in. wypelnienie wszelkich niezbednych wymogéw
formalnych, przyjecie prawidlowego sposobu rozliczania otrzymanych funduszy jak i wykonanie
projektu zgodnie z wytycznymi projektu, moze wigza¢ sie z ryzykiem niewywigzania sie
ze wszystkich natozonych obowigzkéw, a w sytuacji daleko idacych konsekwencji, koniecznosci

zwrotu dofinansowania.

Ponadto Emitent ztozyt wniosek do Ministerstwa Inwestycji i Rozwoju - Program o dofinansowanie
realizacji projektu 2. O$ priorytetowa - Dziatanie 2.1. Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R
przedsiebiorstw w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj (POIR.02.01.00-1Z.00-00-
001/19). Catkowita warto$¢ projektu objeta wnioskiem wynosi 4.995.843,03 zl, z czego kwota
dofinansowania, o ktérg wnioskuje Emitent wynosi 2.816.837,70 zt, ZtoZzony przez Emitenta wniosek
obejmuje realizacje inwestycji polegajacej na utworzeniu centrum badawczo- rozwojowego na
terenie wojewddztwa podlaskiego, w ramach ktérego prowadzone bedg badania w zakresie lakierow
hybrydowych i kosmetyki biatej. Realizacja inwestycji obejmuje zakup aparatury badawczej,
przeprowadzanie testow laboratoryjnych oraz wdrozenie innowacyjnych technologii i produktéw

w branzy kosmetycznej (m.in. kosmetykéw do pielegnacji paznokci oraz skéry dtoni i stép).
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Ryzyko utraty ptynnoSci przez Emitenta

Emitent funkcjonuje w oparciu o przychody generowane przez sprzedaz produktéw, ktére moga by¢
realizowane w dituzszej perspektywie czasowej lub moga wiaza¢ sie z dtugimi terminami ptatnosci
(np. sprzedaz produktéw Emitenta do sklepéw wielkopowierzchniowych). Jednoczesnie, Emitent
zamierza $wiadczy¢ ustugi na rzecz kilku istotnych podmiotéw, m.in. sklepéw
wielkopowierzchniowych realizujac duze zlecenia na dostawe produktéw Emitenta, ktére beda
stanowi¢ zdaniem Emitenta przewazajaca cze$¢ przychodéw Emitenta. W przypadku opézZnienia
w regulowaniu naleznos$ci ze strony ww. podmiotéw, Emitent narazony jest na ryzyko pogorszenia
stopnia ptynnosci finansowej, tym bardziej, ze obowigzujace w branzy terminy ptatnos$ci wynosza
niekiedy nawet 90 dni. W celu minimalizacji tego ryzyka, Emitent podejmuje dziatania majace na celu
zrownowazenie wydatkéw, jak rowniez gospodaruje $rodkami finansowymi w sposdb zapewniajacy

bezpieczna rezerwe.

Ryzyko wzrostu kosztéw zakupu pétproduktéw i surowcdéw wykorzystywanych do produkeji

[stotnym elementem dziatalno$ci gospodarczej Emitenta jest zakup péiproduktéw i surowcow
wykorzystywanych do wytwarzania produktéw oferowanych przez Emitenta. Istnieje ryzyko,
iz ewentualny znaczny wzrost cen poétproduktéw i surowcéw nabywanych przez Emitenta,
w szczegblnos$ci od podmiotéw zagranicznych, moégtby przyczynic sie do wzrostu kosztéw produkcji
przy jednoczesnym spadku marzy osigganej przez Emitenta na sprzedazy, co w konsekwencji

mogtoby negatywnie wptyng¢ na osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z wystapieniem usterek technicznych

Produkty oferowane przez Emitenta przygotowywane sg w rozlewni posiadanej przez Emitenta,
w oparciu o infrastrukture posiadang przez Emitenta. Istnieje potencjalne ryzyko, iZ moga wystapié
awarie ww. infrastruktury, co w konsekwencji moze spowodowac¢ ograniczenia lub wstrzymania
produkcji, a nastepnie sprzedazy produktéw. Co wiecej, ewentualne dziatania serwisowe
ww. infrastruktury moga okaza¢ sie kosztowne. W przypadku wystgpienia usterek technicznych,
nie mozna wykluczy¢, wplywy takiej sytuacji losowej na wyniki finansowe Emitenta, w szczeg6lnosci
wzrost kosztow i spadek przychodow ze sprzedazy. Celem ograniczenia ww. ryzyka, Emitent
opracowuje procedury dziatania w sytuacjach awarii technicznych, jak réwniez dokonuje biezacych
przegladéw oraz konserwacji sprzetu wykorzystywanego w procesie produkcyjnym. Co wiecej,
Emitent podejmuje aktywne dziatania majgce na celu sukcesywnie zwiekszanie posiadanej przez
Emitenta infrastruktury wykorzystywanej do produkcji, tj. maszyn, celem zapewnienia ptynnos$ci

produkcji nawet w sytuacji ewentualnych usterek.
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Ryzyko zwigzane z wypowiedzeniem uméw najmu hali produkcyjnej oraz leasingu maszyn

Dziatalno$¢ Emitenta obejmujaca produkcje lakieréw hybrydowych i lakieréw Kklasycznych
realizowana jest przez zaktad produkcyjny znajdujacy sie w Radomiu, sktadajacy sie z hal
produkcyjnych o tacznej powierzchni ponad 2.200 m?2 (w sktad zaktadu produkcyjnego wchodzi
zaréwno magazyn jak i cze$¢ produkcyjna), z ktérego Emitent korzysta na podstawie umowy najmu
nieruchomosci, zawartej na czas nieokreslony. Produkcja odbywa sie natomiast z wykorzystaniem
m.in. wyspecjalizowanych maszyn odpowiedzialnych za automatyczne mieszanie oraz nalewanie
lakieré6w. Maszyny wykorzystywane w procesie produkcyjnym sa w posiadaniu Emitenta
na podstawie uméw leasingu zawartych na okres nie dtuzszy niz 5 lat. Emitent nie moze wykluczy¢
ryzyka, iz w przypadku naruszenia postanowien zawartych umdw, zaréwno najmu jak i leasingu,
moze doj$s¢ do wypowiedzenia obowigzujgcych uméw co bedzie wigzato sie z konieczno$cig
poniesienia naktadéw finansowych celem zawarcia nowych uméw oraz moze przyczynic sie

do czasowej utraty mozliwo$ci produkcyjnych Emitenta.

Ryzyko zmian kursu walutowego

Emitent wskazuje, iz w ramach wykonywanej dziatalnosci, cze$¢ przychodéw Emitenta, jest Scisle
zwigzana z nabywaniem przez Emitenta produktéw i pétproduktéw od zagranicznych kontrahentow,
ktoére rozliczane sg w walutach obcych, w szczegélnosci USD. Jednoczesnie, sprzedaz gotowych
produktéw, ktére powstaja z wykorzystaniem pétproduktéw nabywanych z zagranicy, rozliczana jest
w PLN. Taka sytuacja powoduje narazenie Emitenta na zmienno$¢ przychodéw z tytutu wahan
kurséw walut obcych wobec ztotego. Opisane powyzej okoliczno$ci mogg mie¢ istotny, negatywny
wptyw na osiggane wyniki i sytuacje finansowa Emitenta. Celem ograniczenia opisanego powyzej
ryzyka Emitent, na biezgco monitoruje wahania kurséw walut obcych oraz kurs PLN. W sytuacji
znacznych wahan kursu walut Emitent rozwazy mozliwo$¢ stosowania strategii zabezpieczajgcej

przed nadmiernymi wahaniami cen waluty obcej.

Ryzyko braku sptaty zobowigzan wobec obligatariuszy Emitenta

Na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego warto$¢ nominalna wyemitowanych
dotychczas przez Spotke obligacji, ktérych termin wykupu jeszcze nie mingt, wynosi 450.000 zt
(wdniu 1 kwietnia 2019 roku Emitent wyemitowat 450 obligacji serii F, o wartosci nominalnej
wynoszacej 1.000 zt, po cenie emisyjnej wynoszacej 900 zt za kazda obligacje). Emitent nalezycie
wywigzuje sie ze wszystkich zobowigzan, w tym zobowiazan finansowych wobec obligatariuszy
wynikajacych z emisji obligacji. Majac na uwadze, Ze termin wykupu obligacji zostal wyznaczony
nadzien 31 marca 2020 roku, w kolejnych okresach Spétka bedzie zobowigzana do wykupu
wyemitowanych obligacji, a takze do wyptacania odsetek od wyemitowanych papieréw dtuznych.
W zwigzku z tym, w przypadku niewygenerowania przez Spo6tke wolnych Srodkéw pienieznych,
nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z nieterminowym wykupem obligacji przez Spétke lub tez
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brakiem mozliwosci ich wykupu przez Emitenta, a takze mozliwosci niewyptacenia lub

nieterminowego wyptacenia odsetek od obligacji.

Ryzyko zwiazane z korzystaniem z kredytéw bankowych

Emitent czeSciowo finansuje i zamierza finansowac¢ biezaca dziatalno$¢, w zakresie obejmujacym
w szczegblno$ci zakup produktéw i pétproduktéw wykorzystywanych do produkcji, ze Srodkow
pochodzacych z kredytéw bankowych. Na dzien sporzadzenia Memorandum informacyjnego,
Emitent posiada kredyt obrotowy w rachunku biezagcym w wysokosci 500.000 zt oraz kredyt
odnawialny w wysoko$ci 500.000 zt. Emitent nie jest w stanie wykluczy¢ sytuacji, iz w przysztosci na
skutek réznych zdarzen, Emitent bedzie mial trudnosci zregulacja swoich zobowigzan lub
z uzyskaniem Kkredytéw. Moze to bezposrednio wptyna¢ na spowolnienie rozwoju Emitenta,
spowodowane poszukiwaniem innych Zrdédet finansowania. Emitent poprzez swoja polityke
finansowg, kontrolujgca na biezgco poziom zobowiazan, kosztéw statych, wptywéw i ptynnos¢ stara

sie zminimalizowac to ryzyko.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych odbiorcéw

Na dzien sporzadzenia Memorandum informacyjnego kluczowymi odbiorcami produktéw Emitenta
sg posrednio lub bezposrednio sklepy wielkopowierzchniowe (tj. dyskonty oraz hipermarkety) oraz
drogerie. W przypadku wzrostu znaczenia kluczowych odbiorcow w strukturze przychodéw
Emitenta, istnieje ryzyko uzyskania przez nich silniejszej pozycji negocjacyjnej i presji na ceny
produktéow Emitenta. Istnieje takze ryzyko utraty znaczacej czes$ci przychoddéw ze sprzedazy

w przypadku rezygnacji z dalszej wspotpracy przez ktoéregos$ z kluczowych odbiorcow.

Ryzyko zwigzane z bezpieczenistwem internetowym oraz ochrona danych osobowych

Emitent w swojej dziatalnosci dotyczacej w szczegdlnosci funkcjonowania sklepu internetowego
oraz dzialania systemu odpowiedzialnego za marketing sieciowy wykorzystuje oprogramowanie
komputerowe. Na swoich komputerach oraz serwerach, Emitent przechowuje przy tym dane
dotyczace sfery tak wrazliwej jak dane osobowe 0s6b fizycznych i prawnych. Wiaze sie to z ryzykiem
wlamania do systemu Emitenta, blokady sieci lub kradziezy danych osobowych podlegajacych
rygorowi ustawy o ochronie danych osobowych. Niebezpieczenstwo wiamania, kradziezy danych
o klientach lub paralizu systemu wigze sie z zagrozeniem dla mozliwo$ci S$wiadczenia ustug przez
Emitenta w ww. zakresie. Z kolei kradziez lub udostepnienie danych niezgodnie z przepisami
o ochronie danych osobowych moze skutkowac¢ karami przewidzianymi ustawg lub roszczeniami
0s6b poszkodowanych. Emitent doktada wszelkich staran, aby stosowaé zabezpieczenia i wszelkie

dostepne systemy ochrony przed wtamaniami do jego systemu.
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Ryzyko zwiazane z obstuga techniczng systemu wykorzystywanego w ramach marketingu
sieciowego

Na dzien ztozenia Memorandum Informacyjnego, u Emitenta dziata system odpowiedzialny
za realizacje marketingu sieciowego wykorzystywanego przez Emitenta. Emitent starat sie wdrozy¢
system do obstugi marketingu sieciowego mozliwie skuteczny i przyjazny uzytkownikom. Sam
dostep do systemu przez uzytkownikéw nie wymaga zadnej specjalistycznej wiedzy informatycznej,
poniewaz jest logowanie do systemu odbywa sie poprzez strone internetowg Emitenta. Istnieje
jednak ryzyko zwigzane z przejSciowym lub trwatym uszkodzeniem serweréw, na ktdérych
zainstalowany jest system odpowiedzialny za obstuge marketingu sieciowego. Moze to spowodowa¢

ograniczenie, a nawet przerwanie dziatania systemu.

Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientéw oraz uczestnikéw marketingu sieciowego, w lipcu
2018 roku Emitent nawigzal wspédtprace ze spdétka Swiadczaca ustugi informatyczne celem
wdroZenia nowego systemu informatycznego dedykowanego do obstugi realizowanego przez
Emitenta planu marketingowego MLM. Wdrozenie nowego systemu informatycznego wraz ze
wszystkimi jego funkcjonalno$ciami zostato zrealizowane w grudniu 2018 roku (wysokosé

wynagrodzenia z tytutu zakupu oprogramowania wyniosta 229.000 zt).

W konsekwencji w styczniu 2019 roku Emitent uruchomit System stanowigcy platforme sprzedazy
bezposredniej z rozbudowanym programem lojalno$ciowym, za posrednictwem, ktérego
do sprzedazy oferowane sa produkty Emitenta, w szczegdlnosci pod wiodaca marka Emitenta,
tj. Claresa. W ocenie Emitenta zaré6wno w przypadku dzialania nowego dedykowanego

oprogramowania, nie mozna wykluczy¢ wystapienia ww. ryzyka.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych klientéw

Zgodnie z danymi finansowymi Emitenta w 2018 roku przychody Emitenta ze sprzedazy z podziatem
na marki wtasne (Claresa oraz PALU) oraz marki wtasne Klientéw wskazujg, iz przychody ze
sprzedazy osiggane w wyniku sprzedazy produktéw pod markami wtasnymi stanowity 20 proc,,
podczas gdy 80 proc. przychod6éw jest osigganych przez Emitenta w wyniku sprzedazy pod markami
wlasnymi Kklientow. Bioragc pod uwage fakt, iZ znaczaca cze$¢ przychodéw Emitenta na dzien
31 grudnia 2018 roku pochodzi ze sprzedazy produktéw pod markami wtasnymi Klientéw, istnieje
ryzyko w utraty znaczacej czeSci przychodéw ze sprzedazy w sytuacji rezygnacji z dalszej

wspéipracy kluczowych odbiorcow.
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1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko zwigzane z opdzZnieniem w rozpoczeciu notowan AKkcji Serii D

Notowanie Akcji w Alternatywnym systemie obrotu rozpocznie sie po wpisaniu do rejestru
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta dokonanego poprzez emisje Akcji Serii D oraz
po uzyskaniu stosownych zgéd Organizatora Alternatywnego systemu obrotu. Ewentualne
przedtuzenie sie okresu rejestracji Akcji Serii D przez sad rejestrowy skutkowac¢ bedzie opdzZnieniem
rozpoczecia notowan Akcji w stosunku do terminu rozpoczecia notowan zakladanego przez
Emitenta, przy czym Emitent szacuje, iZ nastapi to w terminie okoto dwoéch tygodni od dnia
powziecia przez Emitenta informacji o wpisaniu do rejestru podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Emitenta dokonanego poprzez emisje Akcji Serii D.

Ryzyko zwigzane z niedojSciem do skutku emisji Akcji Serii D Emitenta

Emisja Akcji Serii D nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

e do dnia zamkniecia subskrypcji Akcji Serii D w terminach okreslonych w Memorandum
Informacyjnym, nie zostanie objeta zapisem oraz nalezycie optacona przynajmniej jedna Akcja
Serii D;

e Zarzad Emitenta nie zglosi podwyzszenia kapitaltu zaktadowego do rejestru w ciggu szesciu
miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitaltu zakltadowego poprzez emisje
Akcji Serii D;

e sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmoéwi zarejestrowania podwyzszenia

kapitatu zaktadowego Emitenta dokonanego poprzez emisje Akcji Serii D.

Wobec powyZszego istnieje ryzyko, iz inwestorzy nie nabeda Akcji Serii D, a $rodki finansowe
przeznaczone na objecie akcji beda czasowo zamrozone, natomiast ich zwrot bedzie nastepowat

bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wynikajgcego z emisji Akcji Serii D uzaleZniona jest
takze od ztozenia przez Zarzad, w formie aktu notarialnego, o$wiadczenia o wysokos$ci objetego
kapitalu zaktadowego oraz postanowienia o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego,
okreslajacego wysoko$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie liczby Akcji Serii D
objetych prawidtowymi zapisami. OSwiadczenie to, zlozone zgodnie z art 310 k.s.h., w zwigzku
z art. 431 §7 k.s.h,, powinno okresli¢ wysoko$¢ kapitatu zaktadowego po zakonczeniu publicznej
subskrypcji w granicach okreslonych w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akcji Serii D. NieztoZenie powyZszego oSwiadczenia przez Zarzad spowodowatoby niemoznos¢
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D i tym samym niedojscie

emisji Akcji Serii D do skutku.
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Zarzad Emitenta o$wiadcza, Ze wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akcji Serii D zostanie ztozony do sagdu niezwtocznie po przydziale Akcji Serii D i po otrzymaniu

wszystkich niezbednych dokumentéw od podmiotéw przyjmujacych zapisy na akcje.

Ryzyko zwigzane z powddztwem o uchylenie badZz o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly

o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Serii D

Zgodnie z art. 422 k.s.h. uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badZ dobrymi
obyczajami i godzaca w interes Spétki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spétce powéddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo
do wytoczenia powddztwa przystuguje Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdélnym cztonkom
tych organéw, a takze akcjonariuszowi, ktéry glosowal przeciwko uchwale, a po jej powzieciu
zazadatl zaprotokotowania sprzeciwu, akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu
na walnym zgromadzeniu oraz akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu,
jedynie w przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty

w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Ponadto, zgodnie z art. 425 k.s.h.,, mozliwe jest zaskarzenie przez te same osoby uchwaty walnego
zgromadzenia sprzecznej z ustawa w drodze wytoczenia przeciwko Spdétce powoddztwa

o stwierdzenie niewazno$ci takiej uchwaty.

Spotka podjeta wszelkie wymagane czynnoSci majace na celu zapewnienie zgodnos$ci uchwaty
o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Serii D z przepisami prawnymi,

Statutem, dobrymi obyczajami i interesem Spotki.

Zaskarzenie uchwaty walnego zgromadzenia nie wstrzymuje postepowania rejestrowego.

Sad rejestrowy moze jednakze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy.

Zgodnie z art. 56 ustawy o obrocie w przypadku, gdy uchwata walnego zgromadzenia
o podwyzszeniu tego Kkapitatu zostata uchylona albo stwierdzono jej niewazno$¢, a akcje
wyemitowane w wyniku podwyzszenia zostaty uprzednio objete tym samym kodem razem z innymi
akcjami tej spotki, w depozycie papieréw wartosciowych przeprowadzana jest redukcja wartoSci
nominalnej wszystkich akcji oznaczonych tym kodem. JeZeli nie jest mozliwe przeprowadzenie
redukcji, o ktérej mowa powyzej, w depozycie papier6w warto$ciowych przeprowadzana jest
redukcja ogoélnej liczby akcji oznaczonych danym kodem. Na podstawie zawiadomienia
o przeprowadzeniu redukcji ztozonego przez Krajowy Depozyt wilasciwy sad rejestrowy dokonuje
odpowiedniej zmiany w rejestrze przedsiebiorcéw, a nastepnie wzywa spotke do dostosowania

w okre$lonym terminie brzmienia statutu do zmienionego stanu prawnego.
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Spoétka jest obowigzana do zwrotu akcjonariuszom $rodkéw uzyskanych w wyniku emisji akcji, ktére
sa zapisane na rachunkach akcjonariuszy. Warto$¢ $rodkéw zwracanych przez emitenta jest
wyznaczona odpowiednio stosunkiem zredukowanej wartosci nominalnej akcji zapisanych na ich
rachunkach papier6w wartosciowych do wartosci nominalnej wszystkich akcji bedacych
przedmiotem redukcji albo stosunkiem liczby akcji zapisanych na ich rachunkach papieréw

warto$ciowych, ktére zostaty objete redukcja, do tacznej liczby zredukowanych akcji.
Zgodnie z najlepsza wiedzg Emitenta do dnia sporzadzenia Memorandum Informacyjnego nie zostato
ztozone przeciwko Emitentowi zadne powddztwo w tej sprawie. Spétka nie moze jednak zapewnic,

ze nie zostaty wytoczone powddztwa, o ktérych mowa powyzej.

Ryzyko zwigzane z subskrypcja i optaceniem zapisu na Akcje Serii D

Emitent wskazuje, iz wszelkie konsekwencje wynikajace z niewla$ciwego wypelnienia formularza
zapisu ponosi osoba dokonujgca zapisu. Ponadto, niedokonanie wptaty w okreslonym terminie

skutkuje niewaznoscia zapisu.

Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynnoSci akcji

Ceny papieréw wartoSciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu moga podlegac
znaczacym wahaniom, w zaleznos$ci od ksztaltowania sie relacji podazy i popytu. Relacje te zaleza
od wielu ztozonych czynnikéw, w tym w szczegélnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji
inwestycyjnych podejmowanych przez poszczegélnych inwestoréw. Wiele czynnikéw wptywajacych
na ceny papieréw warto$ciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych
od sytuacji i dziatan Emitenta. Przewidzenie kierunku wahan cen papieréw wartosciowych
notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krotkim, jak i w dtugim terminie, jest przy tym
bardzo trudne. Jednoczes$nie papiery wartoSciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu
cechuja sie mniejsza ptynnoscia w stosunku do papieréw wartoSciowych notowanych na rynku

regulowanym.

W celu utrzymania ptynnosci obrotu swoimi papierami warto$ciowymi Emitent podpisat umowe

o petienie roli animatora rynku z podmiotem uprawnionym do petnienia takiej funkcji.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji Emitenta nie bedzie mégt sprzeda¢ ich
w wybranych przez siebie terminie lub iloSci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym
przypadku istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny ich
nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, Ze osoba zainteresowana nabyciem papieréw warto$ciowych
Emitenta w ramach transakcji zawartej w Alternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci
zakupu tych papier6w w wybranym przez siebie terminie lub ilo$ci albo po oczekiwanej przez siebie

cenie.
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Nalezy podkres$li¢, iz ryzyko inwestowania w papiery warto$ciowe notowane w Alternatywnym
systemie obrotu jest znacznie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku
regulowanym, w papiery skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych.

Ryzyko odmowy wprowadzenia Akcji Serii D do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

Wprowadzenie Akcji Serii D do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu odbywa sie na wniosek
Emitenta. Akcje Serii D objete zostang jednym wnioskiem o wprowadzenie ich do obrotu, natomiast
samo wprowadzenie Akcji Serii D bedzie miato miejsce po spetieniu odpowiednich warunkéw,
wskazanych w uchwale Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Zgodnie z §5
Regulaminem Alternatywnego systemu obrotu Organizator Alternatywnego systemu obrotu
obowigzany jest podja¢ uchwate o wprowadzeniu albo o odmowie wprowadzenia instrumentéw
finansowych do obrotu w alternatywnym systemie w terminie 10 dni roboczych od dnia zlozZenia
przez ich emitenta wtasciwego wniosku. W przypadku, gdy ztozony wniosek lub zataczone do niego
dokumenty sg niekompletne lub konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub
dokumentéw, bieg terminu do podjecia uchwaty, o ktérej mowa powyzej, rozpoczyna sie od dnia
uzupelnienia wniosku lub przekazania Organizatorowi Alternatywnego systemu obrotu
wymaganych informacji, oSwiadczen lub dokumentéw. Organizator Alternatywnego systemu obrotu
W porozumieniu z emitentem moze okresli¢ inny termin wprowadzenia danych instrumentow
finansowych do obrotu. Nie jest mozliwe pelne wykluczenie ryzyka z tym zwigzanego, niemniej
na dzien opublikowania przedmiotowego Memorandum, w opinii Emitenta, warunki wprowadzenia

instrumentéw finansowych na rynek NewConnect sg spetnione.

Zgodnie z §3 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego systemu obrotu wprowadzenie do obrotu

w alternatywnym systemie mogg by¢ instrumenty finansowe, o ile:

e zostal udostepniony odpowiedni publiczny dokument informacyjny,

e zbywalnos$¢ tych instrumentow nie jest ograniczona,

e w stosunku do emitenta tych instrumentéw nie toczy sie postepowanie upadio$ciowe,
likwidacyjne lub restrukturyzacyjne,

e warto$¢ nominalna akcji wynosi co najmniej 10 gr, w przypadku wprowadzania do obrotu praw
do akcji lub praw poboru akcji, wymég ten stosuje sie odpowiednio do akcji, ktére powstang
z przeksztatcenia tych praw do akcji oraz do akcji obejmowanych w wykonaniu tych praw
poboru. PowyZszego wymogu nie stosuje sie do akcji, praw do akcji lub praw poboru akgcji
emitenta, ktorego inne akcje lub prawa do akcji zostaly wcze$niej wprowadzone
do alternatywnego systemu obrotu bez koniecznosci spelnienia tego wymogu. Organizator
Alternatywnego Systemu moze odstapi¢ od stosowania powyzszego wymogu, o ile uzna, ze nie

zagraza to bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikow.
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W przypadku nie wprowadzenia Akcji do Alternatywnego systemu obrotu na rynek, akcjonariusz
Spotki nie bedzie mogt zby¢ objetych Akcji Serii D Emitenta w obrocie zorganizowanym. Zbycie Akcji
bedzie mozliwe wylacznie w drodze transakcji na rynku niepublicznym, badZ w drodze umoéw

cywilnoprawnych.

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia przedtuzenia terminu do zapisywania sie na akcje

Zgodnie z art. 438 § 1 k.s.h. termin do zapisywania sie na akcje nie moze by¢ dtuzszy niz 3 (trzy)
miesigce od dnia otwarcia subskrypcji. W przypadku przedtuzenia przez Emitenta terminu
zakonczenia przyjmowania zapiséw na Akcje Serii D przesunieciu ulegnie réwniez termin przydziatu
Akcji Serii D, w konsekwencji czego w pézZniejszym terminie rozpocznie sie obrét na GPW Akcjami
Serii D. Konsekwencja dla inwestoré6w moze by¢ opoéznienie w mozliwosci rozporzadzania

instrumentami finansowymi, ktére nabyli, albo gotdwka, ktéra wptacili.

Ryzyko redukcji Zapiséw Dodatkowych

W przypadku zapiséw dodatkowych, jesli taczna liczba Akcji Serii D w tych zapisach przekroczy
liczbe Akcji Serii D pozostajacych do przydziatu, zapisy zostang proporcjonalnie zredukowane. Jezeli
przekroczenie to bedzie znaczace, stopien redukcji zapiséw réwniez bedzie znaczacy. Srodki z tytutu

redukcji zapiséw zostang zwrocone bez odsetek i odszkodowan.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu
w Alternatywnym systemie obrotu

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie
z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrot

instrumentami finansowymi:

1) nawniosek emitenta;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenistwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu
zachodzg uzasadnione obawy, Ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych

mowa w pkt 2) lub 3) w akapicie powyZej.
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Zgodnie z §11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadkach okres$lonych
przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrdt instrumentami finansowymi

na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wiasciwego organu.

Zgodnie z §11 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu zawiesza obroét instrumentami finansowymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji
o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
narynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie mogtoby spowodowa¢ powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 1
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢ instrumenty

finansowe z obrotu:

e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie

od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw;
e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie;
o wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

e wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢
odpowiednio nie wczes$niej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem

przeksztatcenia.

Z zastrzezeniem innych przepis6w Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 2
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza instrumenty finansowe

z obrotu:
1. w przypadkach okre$lonych przepisami prawa;
2. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona;

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;
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4. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogltoszenie upadtosci, ze wzgledu
na to, Ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
upadtosciowego ze wzgledu na to, Ze majatek emitent nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztdw postepowania, z zastrzezeniem punktu 5 ponizej oraz §12 ust. 2a oraz 2b

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,

5. w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych
instrumentéw finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci ze wzgledu na to, Ze majatek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo postanowienia
o umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta
dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania - z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentéw

finansowych tego emitenta,

z zastrzezeniem, iz w przypadku, o ktérym mowa w pkt 4 powyzej, organizator moze odstgpi¢ od
wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu na tej podstawie, jezeli przed uptywem terminu

wskazanego w tym punkcie sagd wyda postanowienie:

e 0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania ukladowego, postepowania

uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub
e w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
e 0 zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

W powyzszych trzech przypadkach, zgodnie z §12 ust. 2b Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu organizator wyklucza instrumenty finansowe 2z obrotu po uptywie miesigca

od uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie:

e odmowy zatwierdzenia przez sad ukltadu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym,

postepowaniu uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym;

e umorzeniu przez sad postepowania restrukturyzacyjnego obejmujgcego przyspieszone
postepowanie ukladowe, postepowanie ukladowe lub postepowanie sanacyjne lub

zatwierdzenie uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym;

e uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym

lub upadtosciowym.
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Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji
o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator

Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z §12 ust. 4 Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe
niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A,, jeZeli takie
wykluczenie jest zwigzane zpodejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba zZe takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazna szkode

dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
podejmujac decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowigzany jest ja
uzasadni¢, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekaza¢ niezwlocznie emitentowi i jego
Autoryzowanemu Doradcy, za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany

Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu
emitent moze zlozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za

ztoZony w dacie wplyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu.

Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest niezwlocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, nie pézniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia,
po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie
dodatkowych informacji, o§wiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku,
rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego
Systemu uzna, Ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie,
moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gieldy. Decyzja
o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po upltywie terminu
do zlozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztoZenia - z uptywem 5 dni
roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu

tych terminéw obroét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych
instrumentéw finansowych moze zosta¢ ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty
doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku zlozenia wniosku o ponowne

rozpoznanie sprawy - nie wcze$niej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi
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uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio

do innych instrumentéw finansowych danego emitenta.

Postanowieni, o ktérych mowa w §12a ust. 1-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie
stosuje sie, w przypadku o ktérym mowa w §12 ust. 1 pkt 1) Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, chyba Ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostatlo od spelnienia przez emitenta

dodatkowych warunkéw.

Postanowieni, o ktérych mowa w §12a ust. 2-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie
stosuje sie w przypadkach, o ktérych mowa w §12 ust. 2 pkt 1) -5) i ust. 2b) Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z §17b ust. 1, w przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi
konieczno$¢ dalszego wspoétdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych
z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie okre$lonym
w§18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, tj. do wspoétdziatania
Autoryzowanego Doradcy z emitentem w zakresie wypelniania przez emitenta obowigzkow
informacyjnych okreslonych w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu oraz monitorowania
prawidtowos$ci wypelniania przez emitentéw tych obowigzkéw, a takze do biezacego doradzania
emitentowi w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych
w alternatywnym systemie. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 30 dni od dnia podjecia
przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywa¢ przez okres co

najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.

Zgodnie z §17b ust. 2, w przypadku rozwigzania lub wygas$niecia umowy z Autoryzowanym Doradcg
przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu podjetej na
podstawie ust. 1, o ktérym mowa powyzej emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy
z Autoryzowanym Doradcg w terminie 30 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia
poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywaé¢ do konica okresu wskazanego w decyzji
Organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzezeniem, iZ okres jej obowigzywania powinien by¢
przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym
Doradca, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora Alternatywnego

Systemu, o ktérej mowa w ust. 1 powyze;j.

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku niepodpisania
przez emitenta umowy z autoryzowanym doradca w terminie 30 dni od dnia podjecia przez
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w przedmiotowym zakresie (§17b ust. 1) albo
w terminie 30 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym

mowa w §17b ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami
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finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed upltywem okresu zawieszenia nie
zostanie zawarta i nie wejdzie w Zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym doradcg, Organizator
Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu

w alternatywnym systemie.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze opublikowaé na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez
emitenta zasad lub przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania
lub nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkéw. W informacji tej Organizator
Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu pelnigcego w stosunku do tego emitenta

obowiazki Autoryzowanego Doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu

wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obroét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujagcych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw,
Komisja moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej organizujacej alternatywny system obrotu

zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Jednocze$nie zgodnie z art. 78 ust. 3 a -3 b) Ustawy o obrocie, w Zadaniu, o ktérym mowa w art. 78
ust. 3 Ustawy o obrocie Komisja moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, Ze w dniu jego uptywu beda
zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ust. 3. Komisja uchyla decyzje zawierajacg Zadanie,
o ktorym mowa w ust. 3, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, Ze nie zachodza przestanki
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw

inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na Zadanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku
gdy obrot nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub

powoduje naruszenie intereséw inwestorow.
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Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane

sa niezwlocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ryzyko zwiazane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki wskazane w art. 96

Ustawy o ofercie publicznej, Komisja moze:

1. wydaé decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw warto$ciowych
z obrotu w Alternatywnym systemie obrotu, albo

2. natozy¢, biorac pod uwage w szczeg6lnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry kara jest
naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo

3. zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia MAR Urzedowi Komisji Nadzoru Finansowego przyznano

uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych $rodkéow

administracyjnych, w maksymalnej wysokos$ci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2

Rozporzadzenia MAR. Zgodnie z art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, w przypadku wystgpienia

naruszen okre$lonych w Rozporzadzeniu MAR, zwigzanych m.in. z wykorzystywaniem informacji

poufnych, manipulacjami i naduzyciami na rynku, podawaniem informacji poufnych do publicznej
wiadomosci, transakcjami os6b pelnigcych obowigzki zarzadcze, listami oséb majacych dostep
do informacji poufnych, w przypadku oséb prawnych, panstwa cztonkowskie zapewniajg, zgodnie

z prawem Krajowym, by wtaSciwe organy miaty uprawnienia m.in. do naktadania co najmniej

nastepujacych, administracyjnych sankcji pienieznych:

e  wprzypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR - 15.000.000 EUR lub 15% catkowitych
rocznych obrotdw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie
jest euro, réwnowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.,

e w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzadzenia MAR - 2.500.000 EUR lub 2% catkowitych
rocznych obrotéw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez
organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktéorym walutg nie jest euro, rownowartos¢
tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r., oraz

e w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR - 1.000.000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej

na dzien 2 lipca 2014 r.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i, dodanego ustawg z dnia 10.02.2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz. 724), ktéry
wszedt w zycie 6 maja 2017 roku - jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki,
o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, Komisja moze wyda¢ decyzje
o wykluczeniu papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery

warto$ciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzje
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o wykluczeniu tych papieréw warto$ciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci 10 364 000 zt lub kwoty stanowiacej réwnowarto$¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 10 364 000 zi, albo zastosowac¢ obie sankcje tgcznie. Ponadto, zgodnie z ust. 1k -
w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknietej przez
emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 1i, zamiast kary, o ktérej mowa
w tych przepisach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezna do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej

korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw wymienionych w ust. 1i, Komisja moze nakazac
podmiotowi, ktoéry dopuscit sie ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania, a takze zobowigza¢ go
do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére maja zapobiec naruszaniu tych przepiséw
w przysztoéci. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji

okreslonych w ust. 1i.

Ryzyko podjecia uchwaty o odmowie wprowadzenia akcji Emitenta do obrotu w Alternatywnym

systemie obrotu

Zgodnie z §5 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator podejmuje
uchwate o odmowie wprowadzenia do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu instrumentéow
finansowych objetych wnioskiem o wprowadzenie, jezeli:
e nie zostaly spelnione warunki wprowadzenia okre$lone w niniejszym Regulaminie; lub
e uzna, ze wprowadzenie danych instrumentéw finansowych do obrotu zagrazatoby
bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikéw, przy czym dokonujac oceny wniosku
w tym zakresie Organizator Alternatywnego Systemu, uwzgledniajac rodzaj instrumentéow
finansowych objetych wnioskiem, bierze pod uwage w szczego6lnoSci:
o rozproszenie instrumentéw finansowych objetych wnioskiem z punktu widzenia ptynnosci
obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie,
o warunki oraz sposob przeprowadzenia oferty instrumentéw finansowych objetych
whnioskiem,
o prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ oraz perspektywy jej rozwoju z uwzglednieniem
Zrédet jej finansowania; lub
e uzna, Ze dokument informacyjny w sposdéb istotny odbiega od wymogéw formalnych
okres$lonych w Zataczniku Nr 1 do niniejszego Regulaminu; lub
e uzna, ze ztozony wniosek badZ zataczone do niego dokumenty lub Zadane przez Organizatora
Alternatywnego Systemu dodatkowe informacje, oSwiadczenia lub dokumenty w sposéb istotny
odbiegaja
od wymogéw okresSlonych w pisemnym zadaniu Organizatora Alternatywnego Systemu,
przekazanym emitentowi lub jego Autoryzowanemu Doradcy za posrednictwem faksu lub

elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego
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podmiotu, lub nie zostaty uzupetnione w terminie okre§lonym w tym Zadaniu; termin okres$lony
przez Organizatora Alternatywnego Systemu nie moze by¢ krétszy niz 10 dni roboczych od dnia

przekazania kopii stosownego pisma emitentowi lub jego Autoryzowanemu Doradcy.

Ryzyko zwiazane z brakiem istnienia waznego zobowigzania animatora rynku do wykonywania
w stosunku do akcji emitenta zadan animatora rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora
Systemu

Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, warunkiem notowania
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania
Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan Animatora Rynku

na zasadach okre$lonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

Zgodnie z §9 ust. 2a Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowic

o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci

spelnienia warunku, o ktérym mowa w akapicie powyzej:

e w szczego6lnos$ci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku
regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez

Organizatora Alternatywnego Systemu.

W powyzej wskazanych przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwac emitenta
do spelnienia warunku zwigzanego z zawarciem stosownej umowy z animatorem rynku celem
wykonywania przez ten podmiot zadan animatora rynku w stosunku do instrumentéw finansowych
emitenta w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci

obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z §9 ust. 2e Regulaminu, po uptywie 30 dni od dnia rozwigzania lub wygasniecia umowy
z animatorem rynku, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi danego emitenta do czasu wej$cia w Zycie nowej umowy z animatorem rynku, chyba

Ze umowa taka zostata uprzednio zawarta.

Zgodnie z §9 ust. 2g Regulaminu, po uptywie 60 dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania
zadan animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
zawiesza obrot instrumentami finansowymi danego emitenta do czasu wej$cia w Zycie nowej umowy

z animatorem rynku, chyba Ze umowa taka zostata uprzednio zawarta.

Ryzyko zwiagzane z mozliwoScia natozenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu kary

upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jeZeli emitent nie przestrzega zasad lub

przepiséw obowigzujacych w Alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
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wykonuje obowiagzki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczeg6lnosci te okre$lone
w §15a - 15c lub §17-17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu moze, w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

e upomnie¢ emitenta;

¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezna w wysokosci do 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub
podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci
moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie

i na warunkach obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje naloZonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu, badZz nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez
nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego, o ktérych mowa w akapicie powyzej, Organizator
Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg

pieniezng natozona na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu Kkary pienieznej niezaleznie
od podjecia, na podstawie wtasciwych przepiséw niniejszego Regulaminu, decyzji o zawieszeniu

obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o natozeniu kary na emitenta.
W informacji tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego

w stosunku do tego emitenta obowigzki Autoryzowanego Doradcy.
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2. 0Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym

Emitent

Firma: 4MASS

Forma prawna:  spo6tka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Zygmunta Vogla 24, 02-963 Warszawa

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X111 Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000699821
REGON: 141987652

NIP: 5242687753

Tel. +48 40049 20
Internet: www.4mass.pl
E-mail: biuro@4mass.com.pl

Emitent odpowiedzialny jest za wszystkie informacje zawarte w Memorandum.

W imieniu Emitenta dziata:

Stawomir Lutek - Prezes Zarzadu.

Dziatajac w imieniu spétki 4MASS S.A. z siedzibg w Warszawie, niniejszym o$wiadczam, Ze zgodnie
z najlepsza wiedza i przy dotoZeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte

w Memorandum sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym iZe w Memorandum nie

pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Stawomir Lutek

Prezes Zarzadu
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Firma inwestycyjna (Oferujacy)

Oferujacy
Firma: Prosper Capital Dom Maklerski

Forma prawna:  spo6tka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Warynskiego 34, 00-645 Warszawa

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000065126
REGON: 016637802

NIP: 5252199110

Tel. +48 2220111 30
Faks: +48 (22) 20111 29
Internet: www.pcdm.pl
E-mail: biuro@pcdm.pl

Oferujacy odpowiedzialny jest za informacje zawarte w rozdz. 3 pkt 3.11. Memorandum
Informacyjnego Spotki 4MASS S.A.

W imieniu Oferujgcego dziataja:
1/ Andrzej Przewoznik - Prezes Zarzadu,

2/ tLukasz Dybek - Wiceprezes Zarzadu,

Dziatajgc w imieniu Prosper Capital Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, oSwiadczamy,
ze zgodnie z najlepsza wiedza Prosper Capital Dom Maklerski S.A. i przy dotozeniu nalezytej
starannos$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w cze$ciach Memorandum, za ktére Prosper
Capital Dom Maklerski S.A. ponosi odpowiedzialno$¢, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym i Ze informacje zawarte w tych czeS$ciach nie pomijaja niczego, co mogtoby wptywa¢ na

ich znaczenie.

Andrzej PrzewoZnik Lukasz Dybek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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3. Dane o emisji

3.1. Rodzaj, liczba oraz t3aczna warto§¢ emitowanych papieréw  warto$ciowych
z wyszczegoblnieniem rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia
praw z papieréw warto$ciowych oraz zabezpieczen lub $wiadczen dodatkowych

Na podstawie Memorandum oferuje sie 32.324.016 (trzydziesci dwa miliony trzysta dwadzies$cia

cztery tysiace szesnascie) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy)

kazda, o tacznej wartosci nominalnej 3.232.401,60 zt (trzy miliony dwiescie trzydziesci dwa tysiace

czterysta jeden ztotych i sze§¢dziesiat groszy).

Cena emisyjna AKkcji Serii D zostata ustalona na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia z dnia 28 marca 2019 roku w wysokosci 0,10 zt (dziesie¢ groszy) zakazda

poszczegoblng Akcje.

Informacje o Akcjach Serii D zostaty zaprezentowane w rozdz. 3.4. Memorandum Informacyjnego.

Uprzywilejowanie Akcji Serii D

Z Akcjami Serii D nie sg zwigzane jakiekolwiek szczegdlne przywileje.

Zabezpieczenia i Swiadczenia dodatkowe wynikajgce z instrumentéw finansowych

Z Akcjami Serii D nie jest zwigzany obowigzek swiadczenn dodatkowych, jak réwniez nie wystepuja

jakiekolwiek zabezpieczenia z nimi zwigzane.

Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami

Statut Emitenta nie przewiduje jakichkolwiek ograniczen w obrocie Akcjami Emitenta.

Umowne ograniczenia w obrocie Akcjami

Akcjonariusz Emitenta - Stawomir Lutek, sprawujacy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, posiadajacy
tacznie 10.930.750 akcji Emitenta, tj. 1.425.750 Akcji Serii A oraz 9.505.000 Akcji Serii B,
stanowigcych tacznie 33,82 proc. w kapitale zakladowym Emitenta oraz 33,82 proc. gloséw na
Walnym Zgromadzeniu zobowigzat sie wobec Spoétki do czasowego ograniczenia zbywalno$ci

posiadanych przez niego akcji Spétki. Powyzsze zobowigzania wynika z zawartej przez niego umowy
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0 ograniczeniu zbycia akcji (tzw. lock-up) z dnia 28 stycznia 2018 roku. Ograniczenie zbywania akcji

obowigzuje do dnia 28 czerwca 2019 roku.

Ograniczenia w obrocie Akcjami wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie,

Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz Rozporzadzenia

w sprawie koncentracji

Obrét Akcjami Emitenta, jako papierami warto$ciowymi spétki publicznej, podlega ograniczeniom
okreslonym w Ustawie o ofercie publicznej, Ustawie o obrocie, Rozporzadzenie MAR, Ustawie

o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz Rozporzadzeniu w sprawie koncentracji.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o ofercie publicznej naktada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji
oraz na podmioty, ktérych udziat w ogélnej liczbie gtoséw w spétce publicznej ulegl okreslonej

zmianie z innych przyczyn, okre$lone obowigzki, odnoszgce sie do tych czynnosci i zdarzen.

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

e kto osiagnat lub przekroczyt 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc.,
50 proc., 75 proc. albo 90 proc. ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej, albo

e kto posiadat co najmniej 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50
proc., 75 proc. albo 90 proc. ogélnej liczby gltosow w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego
udziatu osiagnat odpowiednio 5 proc., 10 proc.,, 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3
proc., 50 proc., 75 proc. albo 90 proc. lub mniej ogélnej liczby gtoséw,

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spoétke, nie pdzniej niz w terminie

4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udzialu w ogélnej liczbie gtoséw lub

przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany

wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spétki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym

lub w alternatywnym systemie obrotu - nie péZniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia

transakgji.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym

mowa powyzej, powstaje rowniez w przypadku:

e zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10 proc. ogdlnej liczby gtos6w o co najmniej
5 proc. ogdlnej liczby gtosow,

e zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 proc. ogdlnej liczby glos6w o co najmnie;j

1 proc. og6lnej liczby gtosow.

Obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1 i 2, nie powstaje w przypadku, gdy

po rozrachunku w depozycie papierow wartoSciowych kilku transakcji zawartych na rynku
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regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udzialu w ogélnej

liczbie glos6w w spétce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagniecia lub

przekroczenia progu ogélnej liczby gtoséw, z ktérym wiagze sie powstanie tych obowigzkéw.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, powinno zawierac¢ informacje o:

1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spétki oraz o liczbie gltoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie
glosow;

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki
oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gltoséw;

4) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje
spotki;

5) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie;

6) liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposéb okre$lony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie,
do ktérych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych,
o ktérych mowa wart. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie, oraz instrumentéw finansowych,
o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie, ktére nie s3 wykonywane wytacznie
przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich
wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastapi lub moze nastgpic nabycie akgji;

7) liczbie gtosow z akcji, obliczonej w sposdb okre$lony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie,
do ktérych w sposdb posredni lub bezposredni odnosza sie instrumenty finansowe, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw
finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

8) 1acznej sumie liczby gltoséw wskazanych na podstawie pkt 2, 6 i 7 i jej procentowym udziale
w ogdlnej liczbie glosow.

Zawiadomienie moze by¢ sporzagdzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69a ustawy o ofercie publicznej obowigzki zwigzane z dokonaniem zawiadomienia
spoczywaja rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby
gltosow w zwigzku z:

e  zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

e  posrednim nabyciem akcji sp6tki publiczne;j.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie powstajg réwniez w przypadku gdy prawa glosu
sg zwigzane z papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy
to sytuacji, gdy podmiot, narzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywacl
prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gltosu uwaza

sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.
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Zgodnie z art. 69b Ustawy o ofercie 1 obowigzki okreSlone w art. 69 spoczywaja réwniez

na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreSlony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku

z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktére:

1) po uptywie terminu zapadalno$ci bezwarunkowo uprawniaja lub zobowiazujg ich posiadacza
do nabycia akgji, z ktérymi zwigzane sa prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

2) odnosza sie do akcji emitenta w spos6b posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne
podobne do skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy

instrumenty te sa wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 1 powyzej, liczba gltosow
posiadanych w spétce publicznej odpowiada liczbie gtoséw wynikajacych z akcji, do ktérych nabycia
uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych. W przypadku
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 2 powyzej, ktére sa wykonywane wytacznie przez
rozliczenie pieniezne, liczba gltoséw posiadanych w spétce publicznej, zwigzanych z tymi
instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtoséw wynikajacych z akcji, do ktérych
w sposo6b posredni lub bezposredni odnosz3 sie te instrumenty finansowe, oraz wspétczynnika delta
danego typu instrumentu finansowego. Wartos¢ wspdtczynnika delta okre$la sie zgodnie
z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajgcym
dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych
regulacyjnych standardéw technicznych stosowanych do znaczacych pakietéw akcji (Dz. Urz. UE L
120z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gloséw uwzglednia sie wytgcznie pozycje dtugie. Pozycja dtuga oznacza
pozycje dtuga w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012
z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie Kkrétkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych swapow
ryzyka kredytowego (Dz.Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z p6Zn. zm.).

Obowiazki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o ofercie, powstajg rowniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akcji sp6tki publicznej, mimo ztoZenia uprzednio zawiadomienia zgodnie
z ust. 1, jezeli wskutek nabycia akcji taczna liczba gtoséw wynikajacych z akcji tego samego emitenta
osiagga lub przekracza progi ogolnej liczby gtoséw w spoétce publicznej okre$lone w art. 69 Ustawy

o ofercie.

Naruszenie okreslonego w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej obowigzku zawiadomienia Komisji
o osiggnieciu lub przekroczeniu okreslonego progu ogélnej liczby gtoséw powoduje zgodnie z art. 89
ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej utrate przez akcjonariusza prawa wykonywania gtosu z tych akgji.
Prawo glosu wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie jest

uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad uchwatami walnego zgromadzenia.
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Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje

obciazone zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji

nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy

z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowiazki okreslone powyzej spoczywajg,

odpowiednio, réwniez na:

e podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okre$lony w tej ustawie prog ogélnej liczby gtoséw

w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwiazku

z akcjami spotki publicznej;

e funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu

ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji

lacznie przez:

o inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,
o inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot podmiocie,
w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji,
e na alternatywnej spéice inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub

przekroczenie danego progu ogoélnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje

w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

o

inne alternatywne spo6tki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,
inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

e na podmiocie, w przypadku ktoérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdélnej liczby

gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

o

przez osobe trzeciag w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

w ramach wykonywania czynnoSci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych -
w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieré6w wartoSciowych,
z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac
prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest

przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;
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e  petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jeZeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

e ljcznie wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spo6tki publicznej lub zgodnego gltosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzeniu trwatej polityki wobec sp6tki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw;

e na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w punkcie poprzedzajacym,
posiadajac akcje sp6tki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie

danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

na petnomocniku niebedacym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku

papieréw warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw warto$ciowych.

Obowiazki okreslone powyzej powstajg rdwniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogélnej liczbie
gltoséw w spétce publicznej w zwiagzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa powyzej,

a takze w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogélnej liczbie gtosow.

W przypadku zawarcia pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu trwatej polityki
wobec spo6tki obowiagzki, o ktérych mowa powyzej, moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron

porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

[stnienie porozumienia dotyczgcego nabywania akcji spétki publicznej lub zgodnego glosowania

nawalnym zgromadzeniu lub prowadzeniu trwatej polityki wobec spo6tki domniemywa sie

w przypadku posiadania akcji spo6tki publicznej przez:

e  matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

e  o0soby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym;

e jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktoéra powoduje powstanie wskazanych powyzej obowigzkéw:

e  po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty
zalezne;

e  po stronie podmiotu petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu
z akcji spétki publicznej, a akcjonariusz nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji
co do sposobu glosowania, wlicza sie liczbe gltoséw z akcji objetych pelnomocnictwem;

o  wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest

ograniczone lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;
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e po stronie petnomocnika niebedgcego firma inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania
na rachunku papieréw warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.,
wlicza sie liczbe gltoséw posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych

na rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie ktérych petnomocnik ma umocowanie.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Rozporzadzenia MAR

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufng jest - informacja okreslona w sposéb
precyzyjny, ktéra nie zostala podana do wiadomosci publicznej, dotyczaca bezposrednio
lub posrednio jednego lub wiekszej liczny emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw
finansowych, a ktére w przypadku podania ich do publicznej wiadomosci miatby prawdopodobny
znaczacy wpltyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych

instrumentéw finansowych.

Przedmiotowa informacja uznaje sie za okreslong w sposéb precyzyjny, jezeli, wskazuje ona na zbiér
okoliczno$ci, ktore istniejg lub mozna zasadnie oczekiwa¢, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato
miejsce lub mozna zasadnie oczekiwa¢, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje
te s3 w wystarczajacym stopniu szczegétowe, aby mozna bylo wyciggnag¢ z nich wnioski
co do prawdopodobnego wplywu tego szeregu okoliczno$ci lub zdarzenia na ceny instrumentéw
finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na
rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnianiach do emis;ji.
W zwigzku z tym, w przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegélnych okolicznos$ci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okres$lona
w sposé6b precyzyjny mozna uznaé te przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze
etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowolnieniem tych przysztych

okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR, bezprawne ujawnienie informacji poufnej ma miejsce
wowczas, gdy osoba znajdujgca sie w posiadaniu informacji poufnej ujawnia te informacje innej
osobie z wyjatkiem przypadkéw gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania

czynno$ci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw.

Zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:
o  wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;
e rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych;

e  bezprawnego ujawniania informacji poufnych.

Wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu

informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac na wtasnych rachunek lub
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na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posredni, instrumenty finansowe, ktérych informacja

dotyczy.

Wykorzystanie informacji poufnej moze réwniez polega¢ na anulowaniu lub zmiany zlecenia
dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku, gdy zlecenie
ztozono przed wejSciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje sie

za wykorzystywanie informacji poufnej.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne lub naktanianie innej
osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce woéwczas, gdy dana osoba znajduje sie
w posiadaniu informacji poufnych oraz:

e udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta
instrumenty finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia
lub zbycia; lub

e udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita
zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub naktania

te osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Art. 14 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji

poufnej z racji:

e Dbycia czltonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych Ilub nadzorczych emitenta
lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;

e  posiadania udziatéw w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;

e posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkéw;
lub

e  zaangazowania w dziatalno$¢ przestepcza.

Zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby pelnigce obowiazki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi
zwigzane sg obowigzane do powiadomienia Emitenta oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej
nawtasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych Emitenta lub
do instrumentéw pochodnych badZz powigzanych z nimi instrumentami finansowymi. Termin
na powiadomienia o przedmiotowych transakcjach wynosi 3 dni robocze po dniu transakcji.
Obowiazek powiadomienia Emitenta oraz KNF powstaje, gdy taczna kwota transakcji dokonana

przez dang osobe w danym roku kalendarzowym osiggnie prog 5.000 euro.

Przez osoby pelnigce obowiazki zarzadcze zgodnie z § 3 ust. 1 pkt. 25 Rozporzadzenia MAR rozumie
sie osobe zwigzang z Emitentem, ktéra jest:

e jest czlonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego tego podmiotu; lub
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petni funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem organéw, o ktérych mowa w punkcie powyzej,
przy czym ma staly dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio
tego podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych majacych wptyw

na dalszy rozwdj i perspektywy gospodarcze tego podmiotu.

Przez osoby blisko zwigzane z osobami petnigcymi obowigzki zarzadcze zgodnie z § 3 ust. 1 pkt. 26

Rozporzadzenia MAR rozumie sie osoby, ktore:

matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za réwnowaznego
z matzonkiem;

dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym;

cztonka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspdlnym gospodarstwie
domowym przez okres co najmniej roku; lub

osobe prawng, grupe przedsiebiorstw lub spétke osobowa, w ktorej obowiazki zarzadcze pelni
osoba pelnigca obowigzki zarzadcze lub osoba, o ktérej mowa w lit. a), b) lub c), nad ktérg osoba
taka sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrole, ktéra zostata utworzona, by przynosi¢

korzysci.

Powiadomienie ww. 0s6b obejmuje nastepujace transakcje:

nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych Emitenta lub instrumentéw dtuznych Emitenta

lub do instrumentéw pochodnych badz powigzanych z nimi instrumentami finansowymi;

zastawienia lub pozyczenie lub instrumentéw dluznych Emitenta lub do instrumentow

pochodnych badz powigzanych z nimi instrumentami finansowymi;

zawierane przez osobe zawodowo zajmujgca sie posredniczeniem w zawieraniu transakcji lub

wykonywaniu zlecen lub przez inng osobe w imieniu osoby pelnigcej funkcje zarzadcze lub

osoby blisko zwigzane z taka wlgczajgc w to transakcje zawierane w ramach uznania;

dokonywane z tytutu polisy ubezpieczeniowej na Zycie, okre$lonej w dyrektywie Parlamentu

Europejskiego i Rady 2009/138/WE w przypadku, gdy:

o ubezpieczajacym jest osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z taka
osobg;

o ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajacy;

o ubezpieczajacy ma prawo lub swobode podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych
konkretnych instrumentéw w ramach polisy ubezpieczeniowej na zycie lub wykonywania
transakcji dotyczacych konkretnych instrumentéw w ramach przedmiotowej polisy

na zycie.

Dodatkowo w Rozporzadzeniu nr 2016/522 w art. 10 zostal doprecyzowany katalog transakcji

objetych obowigzkiem wynikajagcym z art. 19 Rozporzadzenia MAR:

nabycie, zbycie, krétka sprzedaz, subskrypcje lub wymiane;
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. przyjecie lub realizacja opcji na akcje, w tym opcji na akcje przyznanej osobie pelniacej
obowigzki zarzadcze lub pracownikom w ramach ich pakietu wynagrodzen, oraz zbycie akcji
pochodzacych z realizacji opcji na akcje;

e  zawarcie umowy swapu akcyjnego lub realizacja swapu akcyjnego;

e transakcje na instrumentach pochodnych lub z nimi zwigzanych, w tym transakcje rozliczane
w $rodkach pienieznych;

e zawarcie kontraktu réznic kursowych obejmujacego instrument finansowy przedmiotowego
emitenta lub uprawnienia do emisji lub oparte na nich produkty sprzedawane na aukgji;

e nabycie, zbycie lub wykonanie praw, w tym opcji sprzedazy i kupna, a takze warrantow;

e  subskrypcje podwyzszenia kapitatu lub emisja instrumentéw dtuznych;

e transakcje obejmujace instrumenty pochodne i instrumenty finansowe powigzane
z instrumentem dtuznym przedmiotowego emitenta, w tym swapy ryzyka kredytowego;

e transakcje warunkowe uzaleznione od spelnienia okreslonych warunkéw i faktyczne wykonanie
takich transakgji;

e automatyczng lub nieautomatyczng konwersje instrumentu finansowego na inny instrument
finansowy, w tym zamiane obligacji zamiennych na akcje;

e dokonane lub otrzymane darowizny, w tym darowizny pieniezne oraz otrzymany spadek;

e transakcje, ktérych przedmiotem sg indeksowane produkty, koszyki i instrumenty pochodne
w zakresie wymaganym zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

e transakcje, ktorych przedmiotem sg akcje lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
w tym alternatywne fundusze inwestycyjne (AFI), o ktérych mowa w art. 1 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE (1), w zakresie wymaganym zgodnie z art. 19
rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

. transakcje dokonane przez zarzadzajgcego alternatywnym funduszem inwestycyjnym, w ktory
osoba pelnigca obowiazki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z takg osobg zainwestowata,
w zakresie wymaganym zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

e transakcje dokonane przez osobe trzecia na podstawie uprawnienia do indywidualnego
zarzadzania portfelem lub skitadnikiem aktywow, w imieniu lub na korzy$¢ osoby pelnigcej
obowiazki zarzadcze, lub osoby blisko zwigzanej z takg osobg;

e  zacigganie lub udzielanie pozyczek w postaci papieréw wartosciowych lub instrumentow
dtuznych emitenta lub powigzanych z nimi instrumentéw pochodnych lub innych instrumentéw

finansowych.

Zgodnie z art 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR okres zamkniety w przypadku raportéw okresowych
wynosi 30 dni kalendarzowych liczonych przed przekazaniem do publicznej wiadomo$ci raportu

okresowego.
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Emitent zgodnie z art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR moze zezwoli¢ osobie pelnigcej u niego

obowigzki zarzadcze na dokonanie transakcji na wilasny rachunek lub rachunek osoby trzeciej

w trakcie trwania okresu zamknietego:

. na podstawie indywidualnych przypadkéw z powodu istnienia wyjatkowych okolicznosci takich
jak powazne trudnosci finansowe, wymagajgce natychmiastowej sprzedazy akcji;

e 7z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych,
programoéw oszczednos$ciowych, kwalifikacji lub uprawnien do akcji lub tez transakgji,
w ktorych korzy$¢ zwigzana z danym papierem warto$ciowym nie ulegnie zmianie lub cech

transakcji z nimi zwigzanych.

Jednocze$nie w art. 7 - 9 Rozporzadzenia nr 2016/522 zostaly doprecyzowane przestanki udzielenia
przez Emitenta zgody na zwolnienie osoby pelnigcej u niego obowiazki zarzadcze z okresu

zamknietego.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia nr 2016/522 osoba pelnigca obowigzki zarzadcze ma prawo
prowadzi¢ obroét w okresie zamknietym, o ile:

e  zajdzie jedna z okoliczno$ci, o ktérych mowa w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR;

e jest wstanie wykaza¢, ze nie mogta dokonaé okreslonej transakcji w innym momencie

niz w okresie zamknietym.

Podejmujac decyzje o udzieleniu zgody na przeprowadzenie natychmiastowej sprzedazy swoich akgcji
w okresie zamknietym, Emitent dokonuje indywidualnej oceny kazdego wniosku pisemnego,
o ktorym mowa w art. 7 ust. 2 Rozporzadzenia nr 2016/522, ztozonego przez osobe peiniagca
obowiagzki zarzadcze. Emitent ma prawo do udzielenia zgody na natychmiastowa sprzedaz akcji
jedynie w przypadku, gdy okolicznosci takich transakcji mozna uzna¢ za wyjatkowe. Okoliczno$ci,
uwaza sie za wyjatkowe, gdy sa niezwykle pilne, nieprzewidziane i istotne oraz jezeli ich przyczyna
ma charakter zewnetrzny wobec osoby pelnigcej obowigzki zarzadcze, a osoba petnigca obowiazki
zarzadcze nie ma nad nimi Zadnej kontroli. Emitent oprécz innych wskaznikéw uwzgledni, czy
i w jakim stopniu osoba pelnigca obowiazki zarzadcze:

e w momencie skitadania wniosku musi wypetni¢ zobowigzanie finansowe lub zaspokoié
roszczenie finansowe mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej;

e musi wypetni¢ zobowigzanie wynikajace z sytuacji lub znajduje sie w sytuacji, ktéra zaistniata
przed rozpoczeciem okresu zamknietego i w ktérej wymaga sie ptatnosci danej kwoty na rzecz
osoby trzeciej, w tym zobowigzania podatkowe, a nie moze wypetni¢ zobowigzania finansowego
lub zaspokoi¢ roszczenia finansowego za pomocg srodkéw innych niz natychmiastowa sprzedaz

akcji.

Zgodnie z art. 9 Rozporzadzenia nr 2016/522 Emitent ma prawo udzieli¢ zgody osobie pelnigcej

u niego obowiagzki zarzadcze na obrét na wtasny rachunek lub na rachunek osoby trzeciej w okresie
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zamknietym miedzy innymi, ale nie wytacznie, w okoliczno$ciach, w ktdérych ta osoba petnigca

obowigzki zarzadcze:

e otrzymata lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych,
jezeli spelnione zostang nastepujace warunki:

o Emitent wcze$niej zatwierdzit program akcji pracowniczych i jego warunki zgodnie
z prawem krajowym, a w warunkach programu akcji pracowniczych okreslono moment
udzielenia lub przyznania instrumentéw finansowych oraz ich kwote, lub podstawe
wyliczenia takiej kwoty oraz pod warunkiem, Ze nie ma zadnych mozliwo$ci podejmowania
decyzji w ramach swobody uznania;

o osobie petnigcej obowigzki zarzadcze nie przystuguje zadna swoboda uznania w zakresie
przyjmowania udzielonych lub przyznanych instrumentéw finansowych;

e otrzymata lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych,
ktéory ma miejsce w okresie zamknietym, jezeli zastosowano wcze$niej zaplanowane
i zorganizowane podejscie w odniesieniu do warunkdéw, okresowo$ci, momentu udzielenia,
grupy oséb uprawnionych, ktérym przyznano instrumenty finansowe, i warto$ci instrumentéw
finansowych, ktdre maja zosta¢ udzielone; udzielenie lub przyznanie instrumentéw finansowych
odbywa sie zgodnie z okreslonymi ramami regulacyjnymi, dzieki ktérym zadna informacja
poufna nie moze mie¢ wptywu na udzielenie ani na przyznanie instrumentéw finansowych;

e Kkorzysta z praw opcji, warrantéw lub zamiany obligacji zamiennych przydzielonych jej
w ramach programu akcji pracowniczych, w przypadku gdy termin wazno$ci takich praw opcji,
warrantéw lub obligacji zamiennych przypada na okres zamKkniety, a takze dokonuje sprzedazy
akcji nabytych w wyniku skorzystania z praw opcji, warrantéw lub zamiany obligacji
zamiennych, jezeli spetnione zostang wszystkie z nastepujacych warunkow:

o osoba petnigca obowigzki zarzadcze powiadamia emitenta o swojej decyzji o skorzystaniu
z praw opcji, warrantow lub zamianie obligacji zamiennych co najmniej cztery miesiace
przed uptywem terminu waznoSci;

o decyzja osoby petnigcej obowigzki zarzadcze jest nieodwracalna;

o osoba pelnigca obowigzki zarzadcze otrzymata zezwolenie od Emitenta przed otrzymaniem
dochodu;

. uzyskuje instrumenty finansowe Emitenta w ramach programu akcji pracowniczych, jezeli
spetnione zostang nastepujgce warunki:

o osoba petnigca obowiazki zarzadcze przystapita do programu przed okresem zamknietym
z wyjatkiem sytuacji, w ktorych nie moze przystapi¢ do programu w innym momencie
ze wzgledu na date rozpoczecia zatrudnienia;

o osoba pelnigca obowigzki zarzadcze nie zmienia warunkéw swojego uczestnictwa
w programie ani nie odwotuje swojego uczestnictwa w programie w okresie zamknietym;

o operacje zakupu zorganizowano w wyrazny sposéb zgodnie z warunkami programu, a osoba
pelnigca obowiagzki zarzadcze nie ma zadnego prawa ani prawnej mozliwosci ich
zmiany w okresie zamknietym, lub operacje zakupu zaplanowano w ramach programu

w celu interwencji w okreslonym dniu, ktory przypada w okresie zamknietym;
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przenosi lub otrzymuje, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, pod warunkiem
Ze instrumenty przenoszone s3 miedzy dwoma rachunkami osoby peiniacej obowigzki
zarzadcze i Ze takie przeniesienie nie skutkuje zmiang ceny instrumentéw finansowych;

nabywa kwalifikacje lub uprawnienia do akcji Emitenta, a ostatni dzien takiego nabycia na mocy
umowy spétki lub wewnetrznych przepiséw Emitenta przypada w okresie zamknietym, pod
warunkiem Ze osoba petnigca obowiazki =zarzadcze przedtozy Emitentowi dowoéd
potwierdzajacy powody, dla ktérych to nabycie nie miato miejsca w innym czasie, a Emitent

uzna przedstawione wyjasnienie za odpowiednie.

Ograniczenia w obrocie wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw w art. 13 ust. 1 naktada na kazdego przedsiebiorce

obowiazek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw,

jezeli:

taczny sSwiatowy obrét przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 1.000.000.000 euro lub

taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowartosé
50.000.000 euro.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgloszenia,

o0 ktérym mowa powyzej, dotyczy zamiaru:

potaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw warto$ciowych, udziatéw lub
w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw;

utworzenia przez przedsiebiorcow wspolnego przedsiebiorcy;

nabycia przez przedsiebiorce mienia innego przedsiebiorcy (cato$ci lub czeSci
przedsiebiorstwa), jezeli obroét realizowany przez to mienie w ktéorymkolwiek z dwdch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

réwnowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, nie podlega zgtoszeniu zamiar

koncentracji:

jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie réwnowarto$ci 10.000.000 euro;

jezeli obrot zZadnego z przedsiebiorcéw, w przypadku potaczenia dwéch lub wiecej

samodzielnych przedsiebiorcow lub utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego
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przedsiebiorcy, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoéch lat

obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezacymi do jednej

grupy kapitatowej oraz jednocze$nie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw

nalezacych do tej grupy kapitatowej - jezeli obrét przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw, nad

ktérymi ma nastapié przejecie kontroli, i obrét realizowany przez nabywane cze$ci mienia nie

przekroczyt facznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Zadnym z dwéch lat obrotowych

poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw

w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest

prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje lub udziaty innych

przedsiebiorcéw, pod warunkiem, Ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia

nabycia lub objecia, oraz ze:

o instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa
do dywidendy, lub

o wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majgtku lub tych akcji albo udziatéw;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu

zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji

lub udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;

nastepujacej w toku postepowania upadtoSciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy

zamierzajacy przeja¢ kontrole lub nabywajacy cze$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy

do grupy kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego

cze$¢ mienia jest nabywana;

przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji przez

przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przy badaniu wysokosci

obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych

w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych

nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Dodatkowo art. 16 ust. 2 tejze

ustawy stanowi, iz przy badaniu wysokoSci obrotu przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpié¢ przejecie

kontroli, bierze sie pod uwage obrét zaréwno tego przedsiebiorcy jak i jego przedsiebiorcow

zaleznych oraz przedsiebiorcéw jest przejmowana kontrola i ich przedsiebiorcow zaleznych.

Zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw zgtoszenia zamiaru

koncentracji dokonujg:
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wspOlnie taczacy sie przedsiebiorcy, albo
przedsiebiorca przejmujacy kontrole, albo

wspolnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspélnego przedsiebiorcy, albo

W o

przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy.

Zgodnie z art. 94 ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw w przypadku gdy koncentracji
dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwdch przedsiebiorcéw

zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone w terminie
miesigca od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sa obowigzani do wstrzymania sie

od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie
koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze w decyzji zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcow

zamierzajacych dokonac koncentracji do spetnienia okreslonych warunkdw.

Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasajg, jezeli w terminie 2 lat od
dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu
moze, na wniosek przedsiebiorcy uczestniczacego w Kkoncentracji, przedtuzy¢, w drodze
postanowienia, ten termin o rok, jezeli przedsiebiorca wykaze, ze nie nastgpita zmiana okolicznosci,

w wyniku ktorej koncentracja moze spowodowac istotne ograniczenie konkurencji na rynku.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze
decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10 proc. przychodu osiggnietego w roku
rozliczeniowym poprzedzajagcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten cho¢by nieumyslnie
dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokos$ci stanowigcej
réwnowarto$¢ do 50.000.000 euro, jezeli przedsiebiorca ten cho¢by nieumys$lnie podat
nieprawdziwe dane w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, a takze jezeli nie udzielit Zagdanych informacji
badz udzielit informacji nieprawdziwych lub wprowadzajacych w biad. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare
pieniezng w wysokos$ci stanowiacej réwnowarto$¢ do 10.000 euro zakazdy dzien zwloki

w wykonaniu decyzji lub wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe

pelniaca funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy kare
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pieniezng w wysokosci do piec¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, jezeli osoba

ta umys$lnie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

Przy ustalaniu wysokos$ci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopieft oraz okolicznosSci naruszenia przepisow Ustawy

o ochronie konkurencji i konsumentéw, a takze uprzednie naruszenie przepiséw tejze ustawy.

W przypadku niezgloszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie

koncentracji, gdy koncentracja zostata dokonana, a przywrécenie konkurencji na rynku nie jest

mozliwe w inny sposéb, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze

decyzji, okre§lajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakazaé

w szczegblnosci:

e  podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

e  zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

e  zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami
lub rozwiazanie sp6tki, nad ktéra przedsiebiorcy sprawujg wspélng kontrole;

przy czym decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji w sprawie z zakresu koncentracji Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu
spoiki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 k.s.h. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw przystuguja kompetencje organéw spoétek uczestniczacych w podziale. Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu o stwierdzenie
niewazno$ci umowy lub podjecie innych $§rodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu

poprzedniego.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Rozporzadzenia w sprawie koncentracji

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majagce wplyw na obroét akcjami wynikajg takze z regulacji

zawartych w Rozporzadzeniu w sprawie koncentracji.

Rozporzadzenie w sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji
0 wymiarze unijnym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére

przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej
zmiany struktury wtasnos$ciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje unijne podlegajg zgtoszeniu
do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

° Zawarciu umowy,
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e  ogloszeniu publicznej oferty lub

e  przejeciu wiekszo$ciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w sprawie koncentracji mozna
réwniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie
dokonania koncentracji o wymiarze unijnym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody

na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw zyskuje wymiar unijny w nastepujacych przypadkach:

o gdy taczny $wiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 5 miliardéw euro, oraz

e gdy taczny obrét przypadajacy na Unie Europejska, kazdego z co najmniej dwoéch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz 250 milionéw euro,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie

swoich 1gcznych obrotéw, przypadajacych na Unie Europejska w tym samym panstwie

cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw zyskuje wymiar unijny réwniez w przypadku, gdy:

e lgczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2,5 miliarda euro;

e w Kkazdym z co najmniej trzech Kkrajow Unii Europejskiej tgczny obrot wszystkich
zainteresowanych przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100
milionéw euro;

e w kazdym z co najmniej trzech krajow Unii Europejskiej taczny obrét kazdego z co najmniej
dwéch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 25 milionéw euro, oraz

e 13czny obrot przypadajacy na Unie Europejska kazdego z co najmniej dwéch zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

chyba Ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich

tacznych obrotéw przypadajacych na Unie Europejska w jednym i tym samym kraju Unii

Europejskiej.
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3.2. Cele emisji, ktérych realizacji majg stuzy¢ wptywy uzyskane z emisji, wraz z okresleniem
planowanej wielko$ci wpltywdw, okresleniem, jaka cze$¢ tych wptywoéw bedzie przeznaczona

na kazdy z wymienionych celéw, oraz wskazanie, czy cele emisji mogg ulec zmianie

Zarzad Emitenta oczekuje, iz w zwiazku z emisja Akcji Serii D Emitent uzyska wplywy netto

w maksymalnej wysokosci 3.230.000 zt (trzy miliony dwie$cie trzydziesci tysiace ztotych).

Spotka planuje wykorzysta¢ pozyskane $rodki w nastepujacy sposob:

a) kwote do 1,350.000 zt (jeden milion trzysta piec¢dziesiat tysiecy ztotych) na dziatania majace na
celu rozwoj produkcji wtasnej wybranych produktéw Emitenta z kategorii make-up (w tym celu
Emitent planuje ubieganie sie o dofinansowanie unijne, celem pozyskania dofinansowania na
budowe zaktadu produkcyjnego);

b) kwote do 1.880.000 zt (jeden milion osiemset osiemdziesiat tysiecy ztotych) na zwiekszenie
kapitatu obrotowego, w szczegdlnosci zwigzane jest to z rozwojem oferty produktowe;j

i zwiekszaniem zapaséw magazynowych zgodnie z planami zwiekszenia sprzedazy w 2019 roku.

Wskazane powyzej cele emisyjne moga ulec zmianie lub modyfikacji w zalezno$ci od faktycznej
wysokosci pozyskanych srodkéw oraz od ostatecznej oceny Zarzadu Emitenta co do zasadnos$ci

realizacji przedmiotowych celéw emisji Akc;ji Serii D.

3.3.  Laczne okreslenie kosztéw, jakie zostaty zaliczone do szacunkowych kosztéw emisji AKcji

Serii D, ze szczeg6lnym wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutow

Wedtug szacunkéw Zarzadu Emitenta koszt publicznej oferty Akcji Serii D wyniesie maksymalnie

45.000 zt netto, w tym:

e sporzadzenie Memorandum, oferowanie, obstuga prawna, obstuga Autoryzowanego Doradcy -
maksymalnie 35.000 zt netto,

e optaty administracyjne na rzecz Krajowego Depozytu Papieré6w WartoSciowych S.A., Gieldy
Papierow Warto$Sciowych w Warszawie S.A., optaty notarialne, podatki i inne - ok. 10.000 zt

netto.
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34. Podstawa prawna emisji Akcji Serii D

3.4.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji papieréw warto$ciowych poprzez

oferte publiczna

Zgodnie z art. 431 §1 oraz 2 k.s.h. w zw. z art. 430 k.s.h. podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez
emisje Akcji Serii D wymaga uchwaty walnego zgromadzenia. Uchwata taka, na mocy art. 415 k.s.h,,
dla swej skutecznosci musi by¢ podjeta wiekszoscig 34 gtoséw oddanych, o ile statut nie ustanowi
surowszych warunkdéw jej powziecia. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego nie moze by¢
zgloszona do sadu rejestrowego po uptywie szesSciu miesiecy od dnia jej powziecia, a w przypadku
akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym albo
memorandum informacyjnym, na podstawie przepiséw o ofercie publicznej - po uptywie dwunastu
miesiecy od dnia zatwierdzenia memorandum informacyjnego, albo stwierdzenia réwnowaznosci
informacji zawartych w memorandum informacyjnym z informacjami wymaganymi w prospekcie
emisyjnym oraz nie pézniej niz po uplywie jednego miesigca od dnia przydziatu akcji, przy czym
wniosek o zatwierdzenie prospektu albo memorandum informacyjnego albo wniosek o stwierdzenie
réwnowaznosci informacji zawartych w memorandum informacyjnym z informacjami wymaganymi
w prospekcie emisyjnym nie mogg zostac ztozone po uptywie czterech miesiecy od dnia powziecia

uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (art. 431 § 4 k.s.h.).

342, Data i forma decyzji o emisji papieréow wartoSciowych poprzez oferte publiczng,

zZ przytoczeniem jej tresci

Akcje Serii D zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta w sprawie w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez
emisje akcji zwyktych na okaziciela serii D w ramach subskrypcji zamknietej (z zachowaniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy), ustalenia dnia prawa poboru akcji zwyktych na okaziciela
serii D, dematerializacji akcji serii D lub praw do akcji serii D oraz ubiegania sie o wprowadzenie
akcji serii D oraz praw do akcji serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect oraz zmiany Statutu Spo6tki z dnia 28 marca 2019 roku. Uchwata ta zostata sporzadzona
w formie aktu notarialnego przez Michata Kolpe, notariusza w Warszawie (Repertorium
Anr4363/2019).
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Uchwata ta brzmi, jak nastepuje:

Uchwata nr 3
2 dnia 28 marca 2019 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
4Mass 5.A. z siedziba w Warszawie

W sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spéiki poprzez emisje akcji
zwyklych na okaziciela serii D w ramach subskrypcji zamknigtej f‘:f &
|z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy), ustalenia tfnj.q, i
prawa poboru akeji zwyklych na okaziciela serii D, dematerializacji akcji serjj %-ﬁ
oraz praw do Akcji serii D oraz ubiegania si¢ o wprowadzenie akeji serii D ofaz',
praw do akji serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku'§_
NewConnect oraz zmiany Statutu Spétki T

iy

r

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 4Mass S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajac
na podstawie przepisu art, 430, art, 434 §11582 pkt 2), art. 432, art. 433 &1, art, 436
k.s.h., oraz art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami fina nEowWyTTil
(.Ustawa o Obrocie™) i art. 3 ustawy z dnia 29 fipca 2005 r. o ofercie publiczne] |
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do Zorganizowanego systamu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Ustawa o Ofercie publiczne™), uchwala,
o nastepuje: .

§1.

1. Madzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podwyzsza kapitat zakladowy Spotkl
o kwolg nie nizszg niz 10 gr (dziesizt groszy) | nie WYZSZa niz 3.232 401,60 =
{trzy miliony dwieicie trzydziesci dwa tysigce czterysta jeden rhotych i
szestdziesiat groszy), to jest z kwoly 3.232.401,60 = {trzy miliany dwiescie
trzydziesci dwa tysiace czterysta jeden ziotych szedidriesiat groszy) do kwoty
nie mnigjszej niz 3.232. 401,70 = {trzy miliony dwlescie trzydziesci dwa tysigeo
cZterysta jeden ztotych | siedemdziesigt groszy) | nie wigksze| niz 6.464.803,20
2t (szest miliondw czterysta szesédzi it czlery tyslace osiemset trzy zhote |
dwadziescia groszy).

2. Podwyzszenie kapitaty zakiadowego Spotki nastapi w drodze emis]i nie mniej niz
1 (jedna) i nie wigcej niz 32.324.016 (trzydziesci dwa miliony trzysta dwadziedeia
cziery tysiace szesnascie) akcji zwykiych na okaziciela seri D o wartoscl
nominalnej 10 gr (dziesiet groszy) kazda (.Akcje serii D7), —- |

3. Wszystkie Akcje serii D zostana objgle w zamian za wkiad pienieiny wptacony
przed zarejestrowaniem akcjl.

4. Akcje serii D nie beda miaty formy dokumentu i beds podlegaly dematerializacji
zgodnie z Ustawg o Obrocie. -

5. Akcje seril D beda uczestniczys w dywidandzie na nastepujgcych warunkach: —
a. Akcje seri D wydane lub Zapisane po raz pierwszy na rachunku papierdw

wanosciowych najpinisj w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie L
poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn, od dnia 1 stycznia roku

4
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obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktdrym akcje te zostaly
wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papiermw wartosciowych,
b. Akgje sernil D wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierdw
wartosciowych wdniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w
dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktdrym akcie te zostaty
wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartogciowych,
tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego, ———————e————

6. . Akcje seri D zostana wyemilowane w drodze subskrypcji zamknietej w

10.

11.

/ ‘rozumieniu art.431 § 2 pkt 2 KSH przeprowadzonej w drodze oferty publicznej w

rozumieniu art. 3 ust. 1 Uslawy o Ofercie, ——-————— e -
Dziefi prawa poboru Akcji seril D ustala sie na dzien 10 kwietnla 2019 roku, —----
Za kazda jedng akcje Spotki posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru,
akcjonariuszowi przysiugule jedno jednostkowe prawo poboru, przy czym jedno
prawo poboru uprawnia do objecia 1 Akcji serii D, e -
Walne Zgromadzenie Spotki ustala cens emisyjng akcji serii D w wysokosci 10
gr (dziesied groszy) za jedna akcje, ——————mmemenee
Zgodnie £ postanowieniami art, 436 § 1 KSH wykonanie Prawa Poboru nastapi
w jednym terminie, w kidrym skladane sq zardwno zapisy podstawowe, jak |
zapisy dodatkowe. Wamkows czesci Akgji serfi D nie beda przydzielane, jak
rowniez Akcle seri D nie beda przydzielane kilku inwestorom lgcznie. W
przypadku, gdy liczba Akcji seril D, przypadajgcych danemu akcjonariuszowi z
tytutu Prawa Poboru, nie bedzie liczba catkowita, ulegnie ona zackragleniu w dél
do najblizsze] liczhy catkowite). -

Temin, do ktorego dotychczasowi akcjonariusze beda mogli wykonaé Prawo
Poboru zostanie ustalony | ogloszony przez Zarzad Spélki zgodnie z przepisami
p L R — — e ———

§2.

Walne Zgromadzenie postanawia o dematerializacji, w rozumieniu przepisow
Ustawy o Obrocle Akcji serii D oraz praw do Akgji serii D,
Walne Zgromadzenie postanawia o ubleganiu sig przez Spotke o wprowadzenie
Akcji serii D oraz praw do Akcji serii D do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu na nnku MNewConnect prowadzonym przez Gielde Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S5.A, ——ceeeeeee T e

§ 3.

Walne Zgromadzenie upowainia Zarzad Spotki do dokonania wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych niezbednych do prawidtowego wykonania niniejsze] uchwaty
stosownie do obowigzujacych przepisow prawa, a w szczegdinosci do:

1/

okreflenia szczegdlowych warunkow przeprowadzenia oferty publicznej Akcji
seni D, w tym w sZczagolnosci okreslenia: e
a. termindw olwarcia | zamknigcia subskrypeji Akcji serii D, amnan wans
b. zasad dystrybucji Akgji seri D, —oo -
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. sposobu | warunkdw skladania zapisemr na Akcje seri D oraz rasad ich

optacenia,
d. zasad dokonania przydziatu -ﬁ-.lm,u serii D
2. ustalenia szczegdhwych zasad pm';.ﬂ:lzlah.l i dokonania preydziatu Akcii Serii

D, nieobjgtych w ramach prawa poboru, z uwzglednieniem art. 436 § 4 I{EH“'“‘M
2/ dokonania przydzishu Akl serii D oraz wszelkich czynnogcl z'quan;m‘-x

z podwyZzszeniem kapitatu zakladowego Spotki. :
3 podjecia wszelkich dzialan majacych na celu wprowadzenie Akcji sém b-ﬂ"l' _'
praw do Akcji serii D do obrotu w Alfermmatywnym Systemie Crtrmtuma nﬁﬁﬁl

|

NewConnect prowadzonym przez Giekde Paplerdw Warosciowych w Warszaiyie =
S.A
4/ podjgcia wszelkich dziatan majacych na celu dokonanie dematerializaci Akcji
serll D oraz praw do Akcji seril D, w tym do podjecia wszelkich niezbednych
dziataih majacych na celu zawarcie z Krajowym Depozytem Paplertw
WartoSciowych S.A. umowy o rejestracie Akcji serii D | praw do Akcjl serii D w
depozycie paplerdw wartosciowych.
5/ ziozenla obwiadczenia o wysokobcl objetego kapitalu zakladowego, celem
dostasowania wysokodcl kapitatu zakladowego w statucle spdiki stosownie do
tredciad. 310§ 2i§4waw. zart. 431 § 7 ks.h
§4.
W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Walne Zgromadzenie Spotki
postanawia zmienic § B ust. 1 statutu Spdtki nadajac mu nowe brzmienie:
58
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie miniej niz 3.232 401,70 2t (trzy miliony dwiescie
trzydziesci dwa tysigoe czterysta jeden zlotych i siedemdziesigt groszy) i nie wigcej
niz 6.454.803,20 z} (szes¢ miliondw czierysta szescdziesiat cztery tysigoe oslemsat
trzy ziote | dwadziescia groszy) i dzleli sie na:
a)  2.851.500 (dwa miliony osiemset piecdziesiat jeden tysiecy pigtset) akcji na
okaziciela serlil A, 0 wartosci nominalnej 10 gr (dziesigt groszy) kazda. -———
b)  28.515.000 (dwadziescia osiem miliondw pieéset pigtnagcie tysiecy) akeji na
okaziciela serii B, o warlosci nominalnej 10 gr (dzlesied groszy) kazda, -——-—-
c}  957.516 (dziewigtset pigédziesiat siedem tysigcy pieéset szesnasdcie) akeji na
okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 10 gr (dziesied groszy) kazda. -—---—
d) nie mniej niz 1 (jedna) i nie wigeej niz 32.324.016 (trzydziesci dwa miliony
trzysta dwadzieécia cztery tysigce szesnascie) akcji na okaziciela serii D, o
wartosci nominalne] 10 gr (dziesigé groszy) kazda.
§5.
Niniejsza uchwala wchodzi w #ycie z chwilg jej podjecia, z zastrzezeniem, ze skutek
prawny w postaci zmiany statuty Spotki powstaje z chwil rejestracji jego zmian przez
odpowiedni sad rejestrowy,
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3.5. Informacja o prawie pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy,

okreslenie przyczyn wytaczen lub ograniczen tego prawa

Akcjonariuszowi przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji proporcjonalnie

do posiadanych przez siebie akcji zgodnie z art. 433 §1 k.s.h. (prawo poboru).

Zgodnie z Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 28 marca 2019

roku prawo poboru AKkcji Serii D przystuguje dotychczasowym akcjonariuszom Spoéiki.

Dzien, wedtug ktorego okresla sie akcjonariuszy, ktéorym przystuguje prawo poboru Akcji Serii

D (dzien prawa poboru) ustalono na dzienn 10 kwietnia 2019 roku.

3.6. Okre$lenie dat, od ktérych oferowane akcje majg uczestniczy¢ w dywidendzie,

ze wskazaniem waluty, w jakiej wyptacana bedzie dywidenda

Zgodnie z Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 28 marca 2019

roku Akcje Serii D bedg uczestniczy¢é w dywidendzie na nastepujacych warunkach:

1. Akcje Serii D wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych
najpézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu
zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia
1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktdorym akcje te zostaly
wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych;

2. Akcje Serii D wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych
w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
w sprawie podziatu zysku, uczestniczag w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy,
w ktorym akcje te zostaly wydane lub zapisane poraz pierwszy na rachunku papieréw

warto$ciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Nie odbyto sie jeszcze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, ktére zatwierdzato podzial zysku

osiaggnietego przez 4MASS S.A. w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2018 roku.

3.7. Wskazanie praw z oferowanych papieréw warto$ciowych, sposobu realizacji praw
z papieréw warto$ciowych, w tym wyptaty Swiadczen pienieznych przez emitenta, oraz
podmiotéw uczestniczacych w realizacji praw z papieréw wartoSciowych, a takze zakresu

ich odpowiedzialno$ci wobec nabywcoéw oraz emitenta

Prawa, obowiazki i ograniczenia zwigzane z Akcjami Emitenta sg okreslone przepisami k.s.h., innych

przepiséw prawa oraz postanowieniami Statutu.
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3.7.1. Prawa o charakterze majatkowym

Akcjonariuszom Emitenta przystuguja w szczegblno$ci nastepujace prawa o charakterze

majatkowym:

prawo do udziatu w zysku - zgodnie z art. 347 §1 k.s.h. akcjonariusze majg prawo do udziatu
w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry
zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom; poniewaz zadna
z Akcji nie jest uprzywilejowana co do dywidendy, zysk przeznaczony przez walne zgromadzenie
do wyptaty akcjonariuszom Emitenta dzieli sie, zgodnie z art. 347 §2 k.s.h. w stosunku do liczby
AKcji; co oznacza, iz na kazda akcje przypada dywidenda w jednakowej wysoko$ci; zgodnie z art.
348 §2 i §3 k.s.h. uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sag akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy ustalonym przez walne zgromadzenie;

prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru) - zgodnie z art. 433 §1 k.s.h.
akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru)
w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji; w interesie spétki walne zgromadzenie moze
uchwatg pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub czesci; podjecie takiej
uchwaty wymaga wiekszosci 4/5 gltoséw; a uchwata moze zosta¢ podjeta tylko wtedy, gdy
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji zostato zapowiedziane w porzadku obrad
walnego zgromadzenia; podejmowanie uchwaty o wytgczeniu prawa poboru nie jest konieczne,
jezeli uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spoétki stanowi, ze nowe akcje majg by¢
objete w cato$ci przez instytucje finansowa (subemitenta) z obowigzkiem oferowania ich
nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale albo, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im
akcji;

prawo do udziatu w majatku spétki w przypadku jej likwidacji - stosownie do art. 474 §2 k.s.h.
w przypadku likwidacji sp6tki majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jej
wierzycieli dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do wysokos$ci dokonanych przez kazdego
z nich wptat na kapitat zaktadowy;

prawo do zbycia akcji - zgodnie z art. 337 §1 k.s.h, akcje sa zbywalne; Statut Emitenta nie
przewiduje odmiennych postanowien w tej kwestii;

prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach - akcje mogg by¢ przedmiotem
zastawu lub uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela;

prawo do umorzenia akcji - zgodnie z §10 Statutu Emitenta Akcja Spo6tki moga by¢ umarzane
w drodze jej nabycia przez Spoétke za zgoda akcjonariusza. Zasady i warunki umorzenia akcji
okresla kazdorazowo Uchwata Walnego Zgromadzenia.

prawo zwigzane z wykupem akcji - zgodnie z art. 416 §4 i 417 §4 k.s.h. skuteczno$¢ uchwaty
w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spétki zalezy od wykupienia akcji tych

akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzaja sie na te zmiane, o ile w statucie spo6tki nie zostat
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zamieszczony zapis, przewidujacy mozliwo$¢ istotnej zmiany przedmiotu dziatalno$ci sp6tki bez
koniecznos$ci wykupu akcji w sytuacji, gdy uchwata zostanie podjeta wiekszo$cia dwéch trzecich

gltoséw w obecnos$ci 0séb reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

3.7.2. Prawa o charakterze korporacyjnym

Akcjonariuszom Emitenta przystuguja w szczegdlno$ci nastepujgce prawa o charakterze

korporacyjnym:

prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki oraz prawo do glosowania na walnym
zgromadzeniu - na podstawie art. 412 §1 k.s.h. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu oraz prawo do gltosowania na walnym zgromadzeniu; zgodnie z art. 411 §1 k.s.h.
kazda akcja uprawnia do oddania jednego gtosu; gtos moze by¢ oddany przez petnomocnika,
przy czym pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na piSmie lub w postaci elektronicznej;
zgodnie zart. 411! §1 ks.h. akcjonariusz spétki publicznej moze oddaé gtos na walnym
zgromadzeniu droga korespondencyjna, jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia,
w chwili obecnej regulamin walnego zgromadzenia obowigzujacy u Emitenta nie przewiduje
jednak takiej mozliwosci; zgodnie z art. 4065 §1 k.s.h. statut moze dopuszcza¢ udziat w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektronicznej, w chwili obecnej Statut
Emitenta nie przewiduje takiej mozliwosci;

prawo do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 399 §3 k.s.h.
akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 50 proc. kapitatu zaktadowego sp6tki lub co najmnie;j
50 proc. ogo6tu gtoséw w spotce moga zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie;

prawo do zlozenia wniosku o zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do ztoZenia
wniosku o umieszczenie okre$lonych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia - zgodnie
z art. 400 §1 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5 proc. kapitatu
zaktadowego spotki moga zadaé¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
i umieszczenia okreSlonych spraw w porzadku tego zgromadzenia; Statut Emitenta nie
przewiduje odmiennych postanowien w tej kwestii;

prawo do zlozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 401 §1 ks.h. akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej 5 proc. kapitatu zaktadowego spo6tki moga zada¢ umieszczenia
okres$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia; Statut Emitenta
w § 32 ust. 2 przewiduje szczegblne postanowienia, ktére jednak ze wzgledu na brzmienie art.
401 § 11 § 4 k.s.h. nie znajdujg zastosowania, a Zarzad Emitenta podejmie dziatania zmierzajace
do zamieszczenia w porzadku obrad najbliZszego Walnego Zgromadzenia punktu obejmujgcego
zmiane Statutu poprzez usuniecie § 32 ust. 2 Statutu.;

prawo do zgtaszania projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzagdku obrad walnego

zgromadzenia - zgodnie z art. 401 §4 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy
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co najmniej 5 proc. kapitalu zaktadowego spotki publicznej moga przed terminem walnego
zgromadzenia zgtaszal spotce na piSmie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad; Statut Emitenta
w § 32 ust. 2 przewiduje szczeg6lne postanowienia, ktére jednak ze wzgledu na brzmienie art.
401 § 11 § 4 k.s.h. nie znajdujg zastosowania, a Zarzad Emitenta podejmie dziatania zmierzajace
do zamieszczenia w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia punktu obejmujacego
zmiane Statutu poprzez usuniecie § 32 ust. 2 Statutu.

prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427
k.s.h,;

prawo do zadania wyboru rady nadzorczej odrebnymi grupami - zgodnie z art. 385 §3 k.s.h.
na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng piagta kapitatu zaktadowego,
wybdr rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze
gltosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powotania rady
nadzorczej;

prawo do uzyskania informacji o spotce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa
zgodnie z art. 428 k.s.h,;

prawo do zadania zbadania przez biegtego na koszt spétki okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw - zgodnie z art. 84 i 85 Ustawy
o ofercie publicznej uchwate w tym przedmiocie podejmuje walne zgromadzenie na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 5 proc. ogdlnej liczby gtoséw;

prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw warto$ciowych zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz do imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej - wynikajace
z art. 328 §6 k.s.h,;

prawo do zadania odpisOw sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci spotki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinig biegtego rewidenta
najpdzniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem - wynikajace z art. 395 §4 k.s.h,;
prawo do przegladania w lokalu zarzadu spotki listy akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu oraz Zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia - wynikajgce z art. 407 §1 k.s.h. oraz do Zadania przestania listy akcjonariuszy
uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu pocztg elektroniczng - wynikajace z art.
407 §1t k.s.h,;

prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad walnego
zgromadzenia w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem - wynikajgce z art. 407 §2
k.s.h.;

prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez
wybrang wtym celu komisje, ztoZong co najmniej trzech os6b; wniosek moga ztozy¢

akcjonariusze posiadajacy 10 proc. kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym walnym
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zgromadzeniu; wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji - wynikajace z art.
410 §2 k.s.h;

prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania po$wiadczonych przez zarzad
odpis6w uchwat - wynikajace z art. 421 §3 k.s.h,;

prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej sp6tce na zasadach okreslonych
w art. 486 i 487 k.s.h,;

prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i Zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia - wynikajace z art. 341 §7 k.s.h,;

prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu spétki bezptatnie
odpiséw dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 §1 k.s.h. (w przypadku potaczenia spoétki),
wart. 540 §1 ks.h. (wprzypadku podziatu spétki) oraz w art. 561 k.s.h. (w przypadku
przeksztatcenia spotki);

prawo zadania, aby spétka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informaciji,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki albo spétdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki stosunek dominacji lub zalezno$ci ustat; zagdanie
udzielenia informacji oraz odpowiedzZ powinna by¢ ztozone na pi$mie - wynikajace z art. 6 k.s.h;
prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akgcji
(przymusowy wykup akcji) przystugujace akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie
lub wspolnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami
bedacymi stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie
publicznej, osiggnat lub przekroczyt 90 proc. ogdlnej liczby gtoséow w tej spotce - wynikajace
z art. 82 Ustawy o ofercie publicznej;

prawo zadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat
lub przekroczyt 90 proc. ogdlnej liczby gtoséw w danej spétce publicznej - zgodnie z art. 83
Ustawy o ofercie publicznej takiemu zadaniu s3 obowigzani zado$c¢uczyni¢ solidarnie
akcjonariusz, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90 proc. ogélnej liczby gloséw, jak réwniez
podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od jego zgtoszenia; obowiazek
nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia,
o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, o ile cztonkowie tego
porozumienia posiadajg wspoélnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, co najmniej 90
proc. og6lnej liczby gtosow;

prawa akcjonariuszy wynikajace z przepisoéw Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie -
zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajagcym fakt posiadania
uprawnien inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne Swiadectwo
depozytowe, ktére moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
warto$ciowych zgodnie z zapisami Ustawy o obrocie; zgodnie z art. 328 §6 k.s.h. akcjonariuszom
posiadajacym zdematerializowane akcje spo6tki handlowej przystuguje uprawnienie do
imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek

papieréw wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym
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zgromadzeniu sp6tki publicznej; akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje spétki
handlowej nie przystuguje natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji; roszczenie
o wydanie dokumentu akcji zachowuja jednakze akcjonariusze posiadajacy akcje, ktére nie

zostaty zdematerializowane.

3.8.  Okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Zgodnie z Kodeksem spoétek handlowych czysty zysk, po dokonaniu obowigzkowych odpiséw, moze
by¢ przeznaczony na:

o fakultatywne odpisy na kapitat zapasowy,

e odpisy na zasilenie kapitatéw rezerwowych i funduszy celowych tworzonych w Spoétce,

e dywidende dla akcjonariuszy.

Zgodnie z art. 395 ks.h, w przypadku Emitenta, organem wilasciwym do powziecia uchwaty
o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest zwyczajne walne

zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

W zwiagzku z dynamicznym rozwojem dziatalno$ci Emitenta, na dzien sporzadzenia Memorandum
Informacyjnego Emitent nie przyjat dtugoterminowej polityki wyplaty dywidendy. Zarzad nie
wyklucza rekomendowania, w przysztych latach Walnemu Zgromadzeniu podjecia uchwaty
o wyplacie dywidendy, jednakze rekomendacja Zarzadu bedzie kazdorazowo uzaleZniona od
wynikéw finansowych Emitenta oraz od etapu rozwoju poszczegélnych segmentdéw dziatalnosci

Emitenta.

3.9. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem

papierami warto$ciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku

Ze wzgledu na fakt, ze informacje zamieszczone poniZzej, dotycza jedynie zasad opodatkowania
dochodéw =z akcji, zaleca sie, by inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczeg6towych

informacji w tym zakresie skorzystali z ustug doradcoéw podatkowych, finansowych i prawnych.

3.9.1. Odpowiedzialno$¢ Emitenta jako ptatnika

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych Emitent, ktéry dokonuje
wyplat naleznosci z tytutéw udzialu w zyskach oséb prawnych, obowigzany jest, jako ptlatnik,
pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty
pobranego podatku przekazywane sa przez Emitenta w terminie do 7. dnia miesigca nastepujgcego
po miesigcu, w ktérym pobrano podatek, narachunek wtasciwego urzedu skarbowego. Wedtug

stanowiska Ministerstwa Finanséw, wyrazonego w piSmie nr BP/PZ/883/02 z dnia 5 lutego 2002
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roku, skierowanym do KDPW, ptatnikiem podatku jest biuro maklerskie prowadzace rachunek
papieréw warto$ciowych, na ktérym zapisane sg nalezace do osoby fizycznej akcje uprawniajace

do uzyskania wyptaty z tytutu dywidendy.

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie
»dochodu zudziatu w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji, dochodem
zudzialu w zyskach oséb prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy
o podatku dochodowym od oséb prawnych, jest dochdd faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze:
dochéd z umorzenia akcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki - w celu
umorzenia tych akcji, warto$¢ majatku otrzymanego w zwiagzku z likwidacja osoby prawnej, dochéd
przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stanowiacy réwnowarto$¢ kwot

przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawnej.

3.9.2. Opodatkowanie dochodéw o0s6b fizycznych

Opodatkowanie dochodéw z tytutu udziatu w zyskach Emitenta

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, od uzyskanych
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw
z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych ptaci sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci

19 proc. uzyskanego przychodu (bez pomniejszania o koszty uzyskania przychodéw).

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia akcji

Zgodnie z art. 30b Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych opodatkowany jest dochdd
uzyskany z odptatnego zbycia akcji. Zasada jest, iZ przedmiotem opodatkowania jest dochdéd
w postaci réznicy pomiedzy przychodem, to jest suma uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami

uzyskania przychodu, ktore stanowig wydatki poniesione na objecie akgji.

Dochody uzyskane ze sprzedazy akcji opodatkowane sg 19 proc. stawka podatku. Osoba fizyczna
obowigzana jest do osobistego zadeklarowania przychodu i naliczenia podatku w oddzielnym
zeznaniu rocznym oraz odprowadzenia podatku do wtasciwego urzedu skarbowego.

3.9.3. Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych

Opodatkowanie dochodéw z tytutu udziatu w zyskach Emitenta

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych dochody (przychody)

z dywidend oraz z tytulu innego udzialu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad
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na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem dochodowym

w wysoko$ci 19 proc. uzyskanego przychodu (bez pomniejszania o koszty uzyskania przychoddéw).

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia akcji

Dochody z odptatnego zbycia akcji podlegaja opodatkowaniu na zasadach ogélnych (czyli zgodnie
z art. 19 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych). Wydatki na objecie lub nabycie akcji
nie sg kosztem uzyskania przychodu podatnika w dacie ich poniesienia, jednakze uwzglednia sie
je przy ustalaniu dochodu z odptatnego zbycia akcji (art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o podatku

dochodowym od 0s6b prawnych).

3.9.4. Opodatkowanie dochod6éw o0s6b zagranicznych

Obowigzek pobrania podatku u zrédta w wysokosci 19 proc. przychodu spoczywa na Emitencie,
w przypadku gdy kwoty zwigzane z udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane sa na rzecz
inwestoréw zagranicznych, ktérzy podlegaja w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu,
czyli:
e 0sOb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu
(art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych) i
e 0s0b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania
(art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od 0sdéb fizycznych).
Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku
od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestorow
zagranicznych moga by¢ zmienione postanowieniami umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania
zawartymi pomiedzy Rzeczpospolita Polska i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub
miejsca zamieszkania osoby fizycznej. W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwodjnego
opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw osigganych przez te osoby z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych, wigzgce sg postanowienia tej umowy i wytgczajg one stosowanie

przywotanych powyzej przepis6w polskich ustaw podatkowych.

Ponadto nalezy pamieta¢, iz zgodnie z art. 26 ust. 1 zd. 2 Ustawy o podatku dochodowym od os6b
prawnych, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobieZenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z taka umow3 jest mozliwe, pod
warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym
od podatnika certyfikatem rezydencji, wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowe;.
W przypadku oso6b fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym

od niego certyfikatem rezydencji.
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Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych zwalnia od podatku
dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz z innych przychodéw z udziatu w zyskach os6b
prawnych, jezeli tacznie speinione sg nastepujace warunki:

e  wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych jest
spétka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

e uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym
od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania;

e  spétka uzyskujaca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10 proc. udziatéw
(akcji) w kapitale spo6tki wyptacajacej te dochody;

e odbiorca dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach os6b prawnych jest:

o  spoétka uzyskujaca dochody (przychody), o ktérej mowa powyzej, albo
o  zagraniczny zaktad sp6tki uzyskujacej dochody (przychody), o ktérej mowa powyze;.

Opisane powyzej zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada nie mniej niz 10 proc. udziatéw
(akcji) w spotce wyptacajgcej te nalezno$ci nieprzerwanie przez okres dwoéch lat. Co przy tym
istotne, zwolnienie to ma zastosowanie takze w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego
posiadania nie mniej niz 10 proc. udziatow (akcji), przez spétke uzyskujaca dochody (przychody)
z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania
warunku posiadania udzialéw (akcji) w wymaganej minimalnej wysoko$ci nieprzerwanie przez
okres dwoch lat spétka uzyskuje dochody (przychody), o ktérej mowa powyzej, jest obowigzana
do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychodéw) w wysokosci 19 proc.
dochodéw (przychodéw) do 20. dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo
do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym spétka po raz pierwszy

skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracenie podatkéw u Zrédta, w przypadku gdy zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, w tym umowami o unikaniu podwojnego opodatkowania, wyptacane
przez niego na rzecz inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych podlegaja opodatkowaniu w Polsce. Zgodnie z brzmieniem art. 30
§1 Ordynacji podatkowej ptatnik, ktéry nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia

i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu
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odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany aniewptacony. Platnik odpowiada
za te naleznos$ci calym swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika.
Przepiséw o odpowiedzialno$ci ptatnika nie stosuje sie wylacznie w przypadku, jezeli odrebne

przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

Podsumowujac, dochody z odptatnego zbycia akcji osiggniete przez zagraniczne osoby fizyczne
i prawne, majace miejsce zamieszkania lub siedzibe w panstwie, z ktérym Polska nie zawarta umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania podlegajg opodatkowaniu w Polsce na zasadach opisanych
powyzej, natomiast dochody z odptatnego zbycia akcji osiggniete przez zagraniczne osoby fizyczne
i prawne, majace miejsce zamieszkania lub siedzibe w panstwie, z ktérym Polska zawarta umowe
o unikaniu podwoéjnego opodatkowania nie podlegaja opodatkowaniu w Polsce, jezeli odpowiednia

umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania tak stanowi.

3.9.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych

bedacych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie:

e firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym;

e dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych;

e dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie
(a wiec takze w ramach Alternatywnego systemu obrotu);

e dokonywana poza obrotem zorganizowanym w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie przez
firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jeZeli prawa te zostaly nabyte przez te
firmy w ramach obrotu zorganizowanego;

jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych. W innych przypadkach zbycie praw

z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnos$ci cywilnoprawnych

w wysokos$ci 1 proc. warto$ci rynkowej zbywanych papierow wartosciowych (art. 7 ust.1 pkt 1 lit.

b Ustawy o podatku od czynnoSci cywilnoprawnych). W takiej sytuacji zgodnie z art. 4 pkt 1 tejze

ustawy do uiszczenia podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych zobowigzany jest kupujacy.

3.9.6. Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z Ustawa o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku

lub darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem akcji, podlega

opodatkowaniu podatkiem od spadkdéw i darowizn, jezeli:

e w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub

e prawa majatkowe dotyczace akcji s3 wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;.
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Wysoko$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju
pokrewienistwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg

i spadkodawca albo pomiedzy darczyrica i obdarowanym.

3.10. Wskazanie stron umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjna oraz istotnych postanowien

tych umoéw

Emitent nie zawieral umowy o subemisje ustugowa ani inwestycyjna.

3.11. Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych

3.11.1. Wskazanie os6b, do ktérych kierowana jest oferta

Oferta kierowana jest do os6b uprawnionych do zapisania sie na Akcje serii D w wykonaniu prawa

poboru (zapis podstawowy) oraz do ztoZenia zapisu dodatkowego.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 k.s.h. akcje, ktdére nie zostaty objete w trybie realizacji prawa
poboru i sktadania zapiséw dodatkowych, zarzad ich Emitenta przydziela wedtug wtasnego uznania,
jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna. W zwigzku z powyzszym, jezeli nie wszystkie Akcje
Serii D zostang objete w trybie realizacji prawa poboru i sktadania zapiséw dodatkowych, Zarzad
moze zwrocic¢ sie do wytypowanych wedtug wtasnego uznania inwestoréw z propozycja ztozenia

zapisu na nieobjete Akcje Serii D.

W ofercie publicznej Akcji Serii D nie wystepuje podziat na transze.

Akcje Serii D oferowane s3g wylacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Nierezydenci
zainteresowani objeciem Akcji Serii D powinni zapoznac sie z odpowiednimi postanowieniami prawa

obowigzujacymi w kraju ich zamieszkania/siedziby lub rejestracji.

Inwestorzy biorgcy udzial w ofercie publicznej zobowigzani sg posiada¢ rachunek papieréw

warto$ciowych.

Akcje Serii D s3 oferowane wylacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w trybie oferty
publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o ofercie publicznej i w spos6b wskazany w art. 7 ust. 4
pkt 5) Ustawy o ofercie publicznej. Zgodnie z art. 7 ust. 4 pkt 5) Ustawy o ofercie publiczne;j,
udostepnienia do publicznej wiadomos$ci prospektu emisyjnego nie wymaga oferta publiczna, w
wyniku ktérej zaktadane wptywy brutto emitenta liczone wedtug ich ceny emisyjnej z dnia jej
ustalenia, stanowig mniej niz 1.000.000 euro i wraz z wptywami, ktére emitent zamierzat uzyskac z
tytutu takich ofert publicznych takich papieréw warto$ciowych, dokonanych w okresie poprzednich

12 miesiecy - nie osiggng lub nie przekrocza tej kwoty. Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato
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udostepnione na stronach internetowych Emitenta (www.4mass.pl) oraz Oferujacego

(www.pcdm.pl).

Memorandum Informacyjne nie byto zatwierdzane ani weryfikowane w zaden sposéb przez Komisje

Nadzoru Finansowego.

Oferta publiczna Akcji Serii D odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okre$lonymi
w Memorandum Informacyjnym, ktére jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym
informacje o Akcjach serii D, ich ofercie i Emitencie.

3.11.2. Termin otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub sprzedazy Akcji Serii D

Harmonogram oferty publicznej Akcji Serii D przedstawia sie nastepujaco:

Harmonogram Oferty

Ostatni dzien sesyjny, w ktérym mozna byto naby¢ na rynku

NewConnect, prowadzonym jako Alternatywny System Obrotu przez

8 kwietnia 2019
GPW w Warszawie S.A. Akcje Spotki z przystugujacym Prawem Poboru
do objecia AKkgji serii D.

10 kwietnia 2019 Dzien Prawa Poboru

3 czerwca 2019 Publikacja Memorandum Informacyjnego

Rozpoczecie przyjmowania zapisow w wykonaniu Prawa Poboru i
3 czerwca 2019
Zapiséw Dodatkowych

Zakonczenie przyjmowania zapisow w wykonaniu Prawa Poboru i
17 czerwca 2019
Zapiséw Dodatkowych.

27 czerwca 2019
w Zapisach Dodatkowych

Przyjmowanie zapis6w na Akcje Oferowane nieobjete w wykonaniu
28 czerwca - 2 lipca 2019 Prawa Poboru i w zapisach dodatkowych przez podmioty, ktore

odpowiedza na zaproszenie Zarzadu Emitenta

Przydziat akcji podmiotom, ktére odpowiedzg na zaproszenie Zarzadu
3 lipca 2019 i
Emitenta

Terminy realizacji oferty publicznej Akcji Serii D moga ulec zmianie.

Prawa poboru nie beda notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietde Papier6w Warto$ciowych S.A.
Emitent moze podja¢ decyzje o zmianie terminéw oferty publicznej w porozumieniu z Oferujacym.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapis6w, okres sktadania zapiséw nie moze zosta¢ skr6cony. Emitent
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moze podjac decyzje o wydtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Akcje Serii D (oraz stosownym
przesunieciu pozostatych terminéw). Informacja o ewentualnej zmianie terminéw zostanie
przekazana w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego, przed uptywem pierwotnego

terminu.

W przypadku udostepnienia przez Spétke po rozpoczeciu subskrypcji aneksu do Memorandum
Informacyjnego dotyczacego zdarzenia lub okoliczno$ci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu
Akcji Serii D, o ktorych Spotka powzieta wiadomo$¢ przed tym przydziatem, Emitent dokona
odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji Serii D tak, aby inwestorzy, ktorzy ztozyli zapisy
na Akcje Serii D przed udostepnieniem aneksu do Memorandum Informacyjnego, mogli uchyli¢ sie
od skutkéw prawnych zitozonych zapiséw w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia

przedmiotowego aneksu.

3.11.3. Wskazanie zasad, miejsc i terminéw sktadania zapiséw na Akcje Serii D oraz terminu

zZwigzania zapisem

Terminy sktadania zapiséw na Akcje Serii D

Zapisy na Akcje Serii D beda przyjmowane w terminach od 3 czerwca 2019 roku do 17 czerwca 2019

roku.

Szczegbdtowe terminy zwigzane z oferta publicznag AKkcji Serii D zostaly przedstawione w pkt 3.11.2.

Memorandum Informacyjnego.

(]
D
=]
QO

Cena emisyjna Akgji Serii D wynosi 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za jedng akcje.

Minimalna i maksymalna wielko$¢ zapisu na Akcje Serii D

Akcje Serii D oferowane s3g akcjonariuszom Spé6tki w ramach wykonania prawa poboru. Maksymalna
wielko$¢ zapisu podstawowego, tj. zapisu w wykonaniu prawa poboru wynika z liczby
przystugujacych danemu inwestorowi jednostkowych praw poboru. Posiadanie jednego prawa
poboru uprawnia do nabycia 1 Akcji Serii D. Inwestorzy moga sktada¢ zapisy na minimum 1(jedng)
Akcje Serii D.

Osoby uprawnione do ztozenia zapisu dodatkowego moga ztozy¢ taki zapis na Akcje Serii D w liczbie
od 1 (jednej) do 32.324.016 (trzydziesci dwa miliony trzysta dwadzieScia cztery tysigce szesnascie)

sztuk.
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W przypadku ztozZenia zapisu podstawowego na wieksza liczbe Akcji Serii D niz wynikajgca z liczby
posiadanych praw poboru, zapis taki bedzie traktowany jak zapis na maksymalng dopuszczalng

liczbe akcji wynikajaca z liczby posiadanych praw poboru.

W przypadku ztozenia zapisu dodatkowego na wieksza liczbe Akcji Serii D niz wielko$¢ emisji, zapis

taki bedzie traktowany jak zapis na wszystkie oferowane Akcje Serii D.

W przypadku zloZenia przez inwestora, ktéremu Zarzad Emitenta zaoferowat objecie Akcji Serii D
nieobjetych w wykonaniu prawa poboru i w zapisach dodatkowych, zapisu na akcje w liczbie
przekraczajacej liczbe akcji zaoferowang mu przez Zarzad, zapis taki bedzie traktowany jak zapis

na oferowang danemu inwestorowi liczbe akcji.

Procedura sktadania zapiséw na Akcje Serii D

Akcje Serii D oferowane sg akcjonariuszom Spétki w ramach wykonania prawa poboru. Za kazda
posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. dnia 10 kwietnia 2019 roku akcje Spétki
przystuguje 1 (jedno) jednostkowe prawo poboru, przy czym posiadanie jednego jednostkowego
prawa poboru uprawnia do objecia 1 (jednej) Akcji Serii D. Utamkowe cze$ci Akcji nie beda
przydzielane. W przypadku, gdy liczba Akgcji Serii D przypadajaca danemu akcjonariuszowi z tytutu
prawa poboru nie bedzie liczbg catkowita, ulegnie ona zaokragleniu w dét do najblizszej liczby

catkowitej.

Osoby bedace akcjonariuszami Spétki na koniec dnia ustalenia prawa poboru beda dodatkowo
uprawnione, w terminie jego wykonania, do ztozenia na oddzielnym formularzu zapisu
dodatkowego. Zapis dodatkowy moze zosta¢ ztozony maksymalnie 32.324.016 (trzydzieSci dwa
miliony trzysta dwadzie$cia cztery tysigce szesnascie) Akcji Serii D, przy czym zostanie on
zrealizowany w cato$ci lub w czeSci, pod warunkiem, Ze nie wszystkie Akcje Serii D zostang objete

w wykonaniu prawa poboru.

Osoby bedace akcjonariuszami Sp6tki na koniec dnia ustania prawa poboru zbywajgc prawo poboru
poza obrotem (prawa poboru nie beda notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect organizowanym przez Gietde Papieré6w WartosSciowych S.A.) rezygnuja z mozliwoSci
jego wykonania, zachowujgc jednak prawo do zloZzenia =zapisu dodatkowego. Oznacza
to, ze mozliwo$¢ ztozenia zapisu dodatkowego przystuguje wszystkim osobom, ktore byty
akcjonariuszami Spo6tki na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tzn. réwniez i tym, ktére dokonaty
zbycia prawa poboru.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 k.s.h. akcje, ktére nie zostaty objete w trybie realizacji prawa
poboru i sktadania zapiséw dodatkowych, zarzad ich Emitenta przydziela wedtug wiasnego uznania,
jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna. W zwigzku z powyzszym, jezeli nie wszystkie Akcje

Serii D zostana objete w trybie realizacji prawa poboru i sktadania zapiséw dodatkowych, Zarzad
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moze zwrdéci¢ sie do wytypowanych wedtug wtasnego uznania inwestoréw z propozycja ztozenia

zapisu na nieobjete Akcje Serii D.

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru z akcji zdematerializowanych mogg dokonywac
zapisow na Akcje Serii D w domach maklerskich, prowadzacych ich rachunki papieréw
warto$ciowych, na ktérych majg zapisane prawa poboru. Zapisy na Akcje Serii D beda przyjmowane
w formie i zgodnie z zasadami obowigzujacymi w danym domu maklerskim przyjmujacym zapisy,
jednakze nie moga one by¢ sprzeczne z zasadami okreslonymi w Memorandum Informacyjnym.
Jezeli w ramach wykonania prawa poboru oraz po uwzglednieniu zapiséw dodatkowych nie
wszystkie Akcje Serii D zostang subskrybowane, ewentualne zapisy na pozostate Akcje Serii D,

sktadane przez inwestoréw wytypowanych przez Zarzad przyjmowane beda przez:

Prosper Capital Dom Maklerski S.A.
ul. Warynskiego 3A
00-645 Warszawa

w spos6b uzgodniony z Prosper Capital Domem Maklerskim S.A.

Inwestor, ktory podpisat umowe z podmiotem przyjmujacym zapisy na Akcje Serii D, umozliwiajaca
sktadanie dyspozycji za posrednictwem Internetu, telefonu, faksu badz przy wykorzystaniu innych
srodkéw technicznych, moze sktada¢ zapisy na Akcje Serii D za ich posrednictwem, podajgc
wszystkie dane, niezbedne do zlozenia zapisu na Akcje Serii D, zgodnie z postanowieniami

Memorandum Informacyjnego.

Rodzaj, tres$¢ i forma dokumentéw wymaganych podczas sktadania zapisu na Akcje Serii D oferowane
w wykonaniu prawa poboru lub zapiséw dodatkowych oraz zasady dziatania przez pelnomocnika
powinny by¢ zgodne z procedurami domu maklerskiego lub banku prowadzacego rachunki papieréw
warto$ciowych przyjmujgcego zapis. W poszczegélnych domach maklerskich lub bankach
prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych udzielane beda techniczne informacje dotyczace

sktadania zapiséw oraz dostepne beda formularze zapiséw.

Subskrybenci w miejscu przyjmowania zapiséw powinni ztozy¢ trzy wypetnione i podpisane,
jednobrzmigce egzemplarze formularza zapisu. Na dowdd przyjecia zapisu subskrybent otrzymuje

jeden egzemplarz ztoZonego formularza zapisu.

W przypadku, gdy prawo poboru realizowane jest z rachunku papieréw wartosciowych danego
inwestora w domu maklerskim, Akcje Serii D zostang zapisane automatycznie na rachunku papieréow
warto$ciowych, z ktérego realizowany jest zapis w wykonaniu prawa poboru lub zapis dodatkowy -

bez koniecznosci ztozenia przez inwestora dyspozycji deponowania.
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W przypadku Akgcji Serii D nieobjetych w wykonaniu prawa poboru i w zapisach dodatkowych, ktére
zostatly nastepnie objete przez wytypowanych przez Zarzad Emitenta inwestoréw, Akcje Serii
D zasilg rachunki papieréw warto$ciowych tych inwestoréw wskazane w ztozonych dyspozycjach

deponowania.

Zapis na Akcje Serii D w wykonaniu prawa poboru, zapis dodatkowy oraz zapis, ktéremu Zarzad

Emitenta zaoferowat objecie Akcji Serii D nieobjetych w wykonaniu prawa poboru i w zapisach

dodatkowych zawiera m.in. nastepujace informacje:

e dane o subskrybencie,

e okreSlenie typu zapisu: zapis podstawowy, zapis dodatkowy, zaproszenie Zarzadu do objecia
Akcji Serii D,

e liczbe realizowanych praw poboru w zwigzku ze sktadanym zapisem,

o liczbe Akcji Serii D objetych zapisem,

e cene emisyjng Akcji Serii D,

e kwote wptaty na Akcje Serii D,

e date i podpis subskrybenta oraz podpis osoby upowaznionej do przyjmowania zapiséw i wptat

na Akcje Serii D.

Ponadto zapis uzupetnia sie o oswiadczenie, w ktérym subskrybent stwierdza, Ze:
e zapoznat sie z treScig Memorandum Informacyjnym,
e zaakceptowat warunki subskrypcji,

e wyraza zgode na brzmienie Statutu Spotki.

Zwraca sie uwage subskrybentom, Ze zapis w wykonaniu prawa poboru i zapis dodatkowy powinny

by¢ ztoZone na oddzielnych formularzach.

W przypadku dokonywania zapisu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych nalezy wskazac,

na rzecz ktérego z zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy zapis jest sktadany.

Na dowdd przyjecia zapisu subskrybent otrzymuje jeden egzemplarz ztoZonego formularza zapisu.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi

subskrybent.
Zapis na Akcje Serii D dokonany pod warunkiem lub z zastrzeZeniem terminu bedzie niewazny.
Osoba zapisujaca sie na Akcje Serii D w wykonaniu prawa poboru i sktadajaca zapis dodatkowy

powinna okaza¢ w miejscu przyjmowania zapiséw odpowiednie dokumenty zgodnie z wymogami

identyfikacji inwestoréw obowigzujacymi przez dany podmiot przyjmujacy zapis.
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Podmioty przyjmujace zapisy na Akcje Serii D mogg wymaga¢, aby okaza¢ w szczeg6lnosci:

e dokument tozsamoSci - osoba fizyczna,

o aktualny wypis z wtasciwego rejestru lub jego odpowiednika - osoba prawna,

o akt zawigzania jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej lub inny dokument
z ktérego wynika umocowanie do sktadania o$wiadczenn woli - jednostki organizacyjne

nieposiadajace osobowos$ci prawne;j.

Osoby sktadajace zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawnej moga by¢ zobowigzane przedstawi¢ w miejscu przyjmowania zapiséw witasciwe
dokumenty za$wiadczajace o ich uprawnieniach do reprezentowania tych podmiotéw oraz okazac

dowdd osobisty lub paszport.
Dla waznos$ci zapisu na Akcje Serii D wymagane jest w terminie przyjmowania zapiséw ztozenie
wiasciwie i w petni wypelnionego formularza zapisu przez osobe uprawniong lub jej pelnomocnika

oraz optacenia zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum Informacyjnym.

Dziatanie przez pelnomocnika

Subskrybent moze dziata¢ za posrednictwem wtasciwie umocowanego pelnomocnika w zakresie

okreslonym w tresci udzielonego petnomocnictwa.

Jedna osoba moze posiada¢ nieograniczong liczbe peltnomocnictw.

Osoba wystepujaca w charakterze pelnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w domu maklerskim
przyjmujacym zapis wystawione przez subskrybenta pelnomocnictwo. Pelnomocnictwo powinno
by¢ wystawione w formie pisemnej. Szczegétowe zasady dziatania przez petlnomocnika okreslaja
procedury doméw maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje Serii D. W przypadku braku takich

procedur nalezy stosowac zasady opisane ponizej.

Podmioty przyjmujace zapisy na Akcje Serii D mogg wymagac, aby pelnomocnictwo byto wystawione
w formie aktu notarialnego lub zawierato podpis mocodawcy uwierzytelniony notarialnie badz
zosta¢ sporzadzone w obecno$ci upowaznionego pracownika domu maklerskiego, przyjmujacego
zapisy na Akcje Serii D, ktory potwierdza ten fakt swoim podpisem. Dziatanie na podstawie
pelnomocnictwa sporzadzonego w innej formie niz opisane powyzej jest dopuszczalne jedynie

po zaakceptowaniu przez dom maklerski przyjmujacy zapis.

Podmioty przyjmujace zapisy na Akcje Serii D moga wymagaé, aby pelnomocnictwo zawierato
w szczegblnosci nastepujace dane dotyczace pelnomocnika i mocodawcy:
e dla os6b fizycznych: imie, nazwisko, adres, numer dowodu osobistego i numer PESEL badz

numer paszportu,
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dla rezydentéw bedacych osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi nieposiadajacymi
osobowosci prawnej: firme, siedzibe i adres, oznaczenie wtasciwego rejestru i numer,
pod ktérym podmiot jest zarejestrowany, imiona i nazwiska os6b wchodzacych w sktad organu
uprawnionego do reprezentacji podmiotu, numer REGON,

dla nierezydentéw bedacych osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi
nie posiadajagcymi osobowos$ci prawnej: nazwe, adres, numer lub oznaczenie rejestru lub jego
odpowiednika dla podmiotéw zagranicznych, imiona i nazwiska oséb wchodzacych w sktad

organu uprawnionego do reprezentacji podmiotu.

Oprocz petnomocnictwa osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika moze by¢ zobowigzana

przedstawi¢ nastepujace dokumenty:

dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna),

oryginatl lub poswiadczona notarialnie kopie wyciagu z wtasciwego dla siedziby petnomocnika
rejestru lub innego dokumentu urzedowego zawierajacego podstawowe dane o petnomocniku,
z ktérego wynika jego status prawny, sposob reprezentacji, a takze imiona i nazwiska os6b
uprawnionych do reprezentacji (jesli pelnomocnikiem jest osoba prawna) albo oryginat
lub poswiadczong notarialnie kopie aktu zawigzania jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawnej lub innego dokumentu, z ktérego wynika umocowanie do sktadania
oswiadczen woli (jesli pelnomocnikiem jest jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci
prawnej). W przypadku nierezydentdw, jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowe;j,
ktorej strona jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww. wyciag powinien by¢
uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny
i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski,

oryginat lub po$wiadczong notarialnie kopie wyciggu z witasciwego dla siedziby inwestora,
sktadajacego zapis na Akcje Oferowane, rejestru lub innego dokumentu urzedowego
zawierajgcego podstawowe dane oniej, z ktorego wynika jej status prawny, sposob
reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentacji (je$li mocodawcy
jest osoba prawna) albo oryginat lub poswiadczong notarialnie kopie aktu zawigzania jednostki
organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej lub innego dokumentu, z ktérego wynika
umocowanie do sktadania o$wiadczen woli (jesli mocodawca jest jednostka organizacyjna nie
posiadajgca osobowosSci prawnej). W przypadku nierezydentéw, jezeli przepisy prawa
lub umowy miedzynarodowej, ktdrej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej,
ww. wycigg powinien by¢ uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub

urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

Jezeli w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowoSci prawnej

wystepujacej w roli petnomocnika dziataja osoby nie posiadajgce umocowania do takiego dziatania

na podstawie wskazanego powyzej dokumentu urzedowego, powinny one posiada¢ dodatkowo

odrebne petnomocnictwo do ztozenia zapisu na Akcje Serii Dd, udzielone im przez osoby uprawnione
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do reprezentowania zgodnie z przedstawionym dokumentem urzedowym. Pelnomocnictwo powinno
by¢ udzielone na piSmie w formie aktu notarialnego lub z podpisem po$wiadczonym notarialnie,
badZ tez ztozonym w obecnos$ci upowaznionego pracownika domu maklerskiego, przyjmujacego
zapisy na Akcje Serii D, ktéry potwierdza ten fakt swoim podpisem. Dom maklerski przyjmujacy
zapis moze zaakceptowac inng forme pisemnego pelnomocnictwa, o ile pelnomocnictwo to nie

bedzie budzito jakichkolwiek watpliwosci.

Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej musi byé uwierzytelnione
przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzad konsularny, chyba ze przepisy

prawa lub umowy miedzynarodowej, ktérej strona jest Rzeczpospolita Polska, stanowig inacze;.

Tekst peltnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zostaé¢ przettumaczony przez

ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

Termin zwigzania zapisem

W przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Spoétka udostepni aneks do Memorandum
Informacyjnego, dotyczacy zdarzenia lub okoliczno$ci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu
AKkcji Serii D, o ktorych Spoétka powzieta wiadomos$¢ przed tym przydziatem, Spétka w tej sytuacji
dokona odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji Serii D tak, aby Subskrybenci, ktérzy ztozyli
zapisy na Akcje Serii D przed udostepnieniem Aneksu, mogli uchyli¢ sie od skutkéow prawnych

ztozonych zapiséw w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia Aneksu.

Subskrybent bedzie zwigzany zloZonym zapisem do dnia przydziatu Akcji Serii D lub do czasu
ztoZenia oswiadczenia o uchyleniu sie od skutku ztoZonego zapisu na Akcje Serii D lub do dnia

ogloszenia informacji o niedoj$ciu oferty publicznej Akcji Serii D do skutku.

3.11.4. Wskazanie zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat oraz skutkéw prawnych

niedokonania wptaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepeinej

Dla waznos$ci zapisu na Akcje Serii D wymagane jest w terminie przyjmowania zapiséw ztoZenie
wtlasciwego i w peli wypetnionego formularza zapisu przez osobe uprawniong lub jej pelnomocnika
oraz optacenia zapisu w kwocie PLN wynikajacej z iloczynu liczby Akcji Serii D, na jaka sktadany jest
zapis i ich ceny emisyjnej, przy zastrzezeniu, Ze w przypadku optacenia mniejszej liczby Akcji Serii D,
niz wskazana w dokumencie zapisu, przy dokonywaniu przydziatu Akcji Serii D nie bedg brane pod
uwage akcje nieoptacone lub optacone nieterminowo, z uwzglednieniem zasady, Ze nie mozna naby¢
utamkowych czesci akcji. Powyzsze oznacza, iz brak wptaty w terminie okreslonym w Memorandum
Informacyjnym powoduje niewaznos$¢ catego zapisu. Wptata niepeina oznacza, iz zapis jest wazny,
z zastrzezeniem ze w trakcie dokonywania przydziatu Akcji Serii D, podstawg do przydziatu bedzie

liczba Akgcji Serii D, za ktére zostata dokonana wptata.
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Dopuszcza sie nastepujace formy optacenia zapisu:
e gotowka,
e przelewem bankowym,

e powyzszymi sposobami tgcznie.

W przypadku inwestoréw, ktorzy sktadaja zapisy na Akcje Serii D w zwigzku z prawami poboru
zapisanymi na rachunku papieréw wartos$ciowych w chwili sktadania zapisu (zapisy podstawowe)
lub inwestoréw, ktérzy mieli prawa poboru zapisane na tym rachunku w dniu prawa poboru (zapisy
dodatkowe) wymaga sie, aby $rodki na optacenie Akcji Serii D znalazty sie na wtasciwym rachunku

danej firmy inwestycyjnej (przyjmujacej zapisy) najp6zniej w chwili sktadania zapisu.

W przypadku zapiséw sktadanych przez inwestoréw wskazanych przez Zarzad Spétki, inwestorzy
dokonujg wptat na Akcje Serii D na wydzielony rachunek Oferujacego wskazany w zaproszeniu
do ztozenia zapisu. Srodki na optacenie Akcji Serii D musza znalezé sie na rachunku Oferujacego nie
p6zniej, niz w ostatnim dniu przewidzianym na sktadanie zapiséw na akcje przez inwestoréw
wskazanych przez Zarzad Spoéiki. Zgodnie z art 5a. ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, Srodki
pieniezne pochodzace z wptat nie mogg zosta¢ przekazane Emitentowi przed zarejestrowaniem
przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w ramach ktérego dokonana zostata
oferta publiczna akgji.

e dla oso6b fizycznych - ,numer PESEL, imie i nazwisko oraz adnotacje wptata na Akcje Serii D

4MASS S.A”,
e dla pozostatych - ,nazwa subskrybenta oraz adnotacje wptata na Akcje Serii D 4MASS S.A.”.

Wylaczng odpowiedzialno$¢ z tytutu terminowego wniesienia wptat na Akcje Serii D ponosi

inwestor.
Whptaty na Akcje Serii D nie podlegajg oprocentowaniu.

Zgodnie z Ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego warto$ci pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet oraz
o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2003 r., Nr 153, poz. 1505, z péZn. zm.) dom
maklerski i bank maja obowiazek rejestracji transakcji, ktérych okolicznosci wskazuja, ze Srodki
moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych Zrddel, bez wzgledu na warto$¢ transakc;ji i jej
charakter. Ponadto dom maklerski i bank sg zobowiazane, na podstawie ww. ustawy, do identyfikacji
swoich Kklientow zgodnie z zasadami okreSlonymi w ww. ustawie, a takze s3a zobowigzane
niezwtocznie zawiadomi¢ na pismie Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o transakcji,
co do ktorych zachodzi uzasadnione podejrzenie, Ze ma ona zwiazek z popelnieniem przestepstwa,
o ktorym mowa wart. 165a lub 299 Kodeksu Karnego. Szczegétowe zasady w tym zakresie

sg okreslone w ww. ustawie.
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W zwiazku z konieczno$cia dokonywania wptat na Akcje Serii D oferowane z wykorzystaniem
rachunkéw bankowych wskazuje sie, Ze bank, zgodnie z art. 106 ust. 1 prawa bankowego jest
obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalno$ci dla celéw majgcych zwigzek
z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 165a lub 299 ustawy z 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny

(Dz. U.nr 88, poz. 553 z p6zn. zm.) lub aktem terrorystycznym.

Pracownik banku, ktéry wbrew swoim obowigzkom nie zawiadomi o okoliczno$ciach wymienionych
w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, ponosi odpowiedzialno$¢ porzadkowsa, co nie wylacza

odpowiedzialnosci karnej, jezeli czyn wypetnia znamiona przestepstwa.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktdra moze
wynikna¢ zwykonania w dobrej wierze obowigzkéw okreSlonych w art. 106 ust. 1 Prawa
Bankowego. W takim przypadku, jezeli okoliczno$ci, o ktérych mowa w art. 106 ust. 1 Prawa
Bankowego, nie mialy zwigzku z przestepstwem lub ukrywaniem dziatan przestepczych,

odpowiedzialno$c¢ za szkode wyniklg ze wstrzymania czynno$ci bankowych ponosi Skarb Panstwa.

Zwraca sie uwage Inwestoréw, iz wptaty na Akcje Oferowane dokonywane przez podmioty
prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza powinny by¢ zgodne z zasadami okreslonymi w art. 22 ust. 1

Ustawy o swobodzie dziatalnosci gospodarcze;j.

3.11.5. Informacja o uprawnieniach zapisujacych sie oséb do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie musza by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto

skuteczne

W przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Akcji Oferowanych udostepniony zostanie aneks do
Memorandum, zawierajacy informacje o istotnych btedach lub niedoktadno$ciach w jego tresci lub
znaczacych czynnikach, mogacych wptyng¢ na ocene Akcji Oferowanych, zaistniatych w okresie od
udostepnienia Memorandum do publicznej wiadomosci lub o ktérych Emitent powziat wiadomos¢ po
udostepnieniu Memorandum, osoba, ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchylié
sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje
przez osSwiadczenie ztozone na piSmie w podmiocie, ktéry przyjat zapis na Akcje Oferowane,
w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Prawo uchylenia sie od skutkéw
prawnych ztoZonego zapisu przystuguje takze, jezeli aneks jest udostepniany w zwigzku z istotnymi
btedami lub niedoktadnosciami w tresci Memorandum, o ktérych Emitent powzigl wiadomo$¢ przed
dokonaniem przydziatu Akcji Oferowanych, lub w zwigzku z czynnikami, ktére zaistniaty lub
o ktorych Emitent powziglt wiadomo$¢ przed dokonaniem przydziatu Akcji Oferowanych. Aneks taki
powinien zawiera¢é rdéwniez informacje o dacie, do Kktérej przystuguje prawo uchylenia

sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu. Emitent nie moze dokona¢ przydziatu Akcji
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Oferowanych wcze$niej niz po uptywie terminu do uchylenia sie przez Inwestora od skutkéw
prawnych ztozonego zapisu. W zwiazku z tym w przypadku opublikowania aneksu, ktérego data
publikacji powodowataby, Ze termin, do ktérego przystuguje prawo uchylenia sie od skutkéw
prawnych ztoZzonego zapisu przypadataby poézniej, niz termin przydziatu Akcji Oferowanych
okreslony w harmonogramie, termin przydziatu Akcji Oferowanych zostanie stosownie przesuniety
aaneks bedzie zawierat informacje ozmianie daty przydziatu oraz wskazywat date, do ktérej

Inwestorom przystuguje prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

3.11.6. Terminy i szczeg6towe zasady przydziatu papieréw warto$ciowych

Zarzad Emitenta w porozumieniu z Oferujgcym, na podstawie prawidtowo optaconych zapisdw,
dokona przydziatu Akcji Serii D. Przydziat Akcji Serii D zostanie dokonany w terminie wskazanym

w pkt. 3.11.2. Memorandum.

Podstawg przydziatu Akcji Serii D bedzie ztoZenie i optacenie zapisu zgodnie z zasadami opisanymi
w Memorandum Informacyjnym. Inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy podstawowe na Akcje Serii
D w liczbie wynikajgcej z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru, przydzielone zostang
Akcje Serii D w liczbie wynikajacej ze ztozonego zapisu. Akcje Serii D nieobjete w wykonaniu prawa
poboru zostang przeznaczone na realizacje zapiséw dodatkowych ztozonych przez osoby bedace
akcjonariuszami Spoétki w dniu ustalenia prawa poboru. Jesli zapisy dodatkowe opiewac¢ bedg
na wieksza liczbe Akcji Serii D niZ pozostajagca do objecia, przydziat dokonany zostanie zgodnie
z zasada proporcjonalnej redukcji zapiséw. Utamkowe czesci Akcji Serii D nie beda przydzielane.
Emitent nie bedzie przydzielat réowniez Akcji Serii D kilku osobom tacznie. Akcje Serii
D nieprzydzielone w wyniku zaokraglen zostang przydzielone po jednej Akcji Serii D kolejno
inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy dodatkowe na najwieksza liczbe Akcji Serii D. W przypadku,
gdy zgodnie z powyzsza zasada, do przydziatu jednej Akcji Serii D kwalifikowatyby sie co najmniej
dwa zapisy (opiewajace na tg samg liczbe Akcji Serii D), akcja ta zostanie przydzielona losowo

za posrednictwem systemu informatycznego obstugujacego przydziat.

Jezeli nie wszystkie Akcje Serii D zostang objete w wykonaniu prawa poboru lub w zapisach
dodatkowych, Zarzad Emitenta bedzie mégt zaoferowaé nieobjete Akcje Serii D wytypowanym przez
siebie inwestorom. W takim przypadku przydziat zostanie dokonany wedtug uznania Zarzadu po

cenie nie nizszej niz cena emisyjna.
3.11.7. Wskazanie zasad oraz termindw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot
W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi zasadami przydzialu inwestorowi sktadajacemu zapis

na Akcje Serii D nie zostang przydzielone Akcje Serii D lub przydzielona zostanie mniejsza liczba niz

ta, na ktora ztozono zapis, nadptacone kwoty zostang zwrdcone inwestorom w terminie 5 (pieciu)
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dni roboczych od dnia dokonania przydzialu Akcji Serii D, na rachunki bankowe lub rachunki

inwestycyjne wskazane w formularzach zapisu.

W przypadku niedojs$cia emisji Akcji Serii D do skutku z powodu nieobjecia przez Inwestoréw
przynajmniej 1 Akcji Serii D, zwrot wptaconych przez Inwestoréw Srodkéw pienieznych zostanie
dokonany zgodnie z dyspozycja wskazang w tresci ztoZonego formularza zapisu. Zwrot $rodkéw
pienieznych nastgpi w terminie 5 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci przez

Emitenta informacji o niedoj$ciu do skutku emisji Akcji Serii D.

W przypadku uchylenia sie przez Inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, zgodnie z pkt
3.11.5. Memorandum Informacyjnego, zwrot wptaconych kwot dokonany zostanie na rachunek
bankowy wskazany przez Inwestora w formularzu zapisu, w terminie 5 dni roboczych od dnia
dostarczenia do domu maklerskiego, w ktérym ztozony zostat zapis, o§wiadczenia o uchyleniu sie
od skutkéw prawnych zitoZonego zapisu. Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek

odszkodowan lub odsetek.

3.11.8. Wskazanie przypadkéw, w ktérych oferta moze nie doj$¢ do skutku lub Emitent moze

odstapic od jej przeprowadzenia

Emisja Akcji Serii D nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

e do dnia zamkniecia subskrypcji w terminach okreslonych w Memorandum Informacyjnym
nie zostanie objeta zapisem i nalezycie optacona przynajmniej jedna Akcja Serii D, lub

e Zarzad Emitenta w terminie 6 miesiecy od daty powziecia uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki nie zgtosi do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie
podwyzszonego kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D, lub

e uprawomocni sie postanowienie sadu rejestrowego odmawiajgce zarejestrowania podwyzszenia

kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wynikajgcego z emisji Akcji Serii D uzaleZniona jest
takze od ztozenia przez Zarzad Emitenta w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci
objetego kapitatu zaktadowego oraz postanowienia o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego,
okreslajacego wysoko$¢ podwyzszenia kapitatu zakladowego na podstawie liczby Akcji Serii
D objetych waznymi zapisami. Oswiadczenie to, ztoZone zgodnie z art 310 k.s.h., w zwigzku z art 431
§7 k.s.h,, powinno okresli¢ wysoko$¢ kapitatu zaktadowego po zakoniczeniu publicznej subskrypcji
w granicach okreslonych w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji
Serii D. NieztoZenie powyZszego o$wiadczenia przez Zarzad spowodowatoby niemoznos¢ rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D i tym samym niedoj$cie emisji
Akcji Serii D do skutku.
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Zarzad Emitenta, o§wiadcza, Zze wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akcji Serii D zostanie ztozony do sadu niezwtocznie po przydziale Akcji Serii D i po otrzymaniu

wszystkich niezbednych dokumentéw od podmiotéw przyjmujacych zapisy na przedmiotowe akcje.

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow na Akcje Serii D w ramach prawa poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy Emitent moze odstapi¢ od ich publicznej oferty jedynie
z waznych powodéw, do ktérych nalezy zaliczy¢ w szczegdlnosci:

e naglg zmiane w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu $wiata, ktérej nie mozna
byto przewidzie¢ przed rozpoczeciem oferty, a ktéra miataby lub mogta mie¢ istotny negatywny
wplyw na przebieg oferty, dziatalno$¢ Emitenta lub naruszataby interes inwestoréw,

e nagla zmiane w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktérej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem oferty, a ktéra miataby lub mogtaby mie¢ negatywny wptyw
na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta lub wptywata na bezpieczenistwo intereséw inwestorow,

e nagla zmiane w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktéra miataby lub
mogtaby mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, a ktérej nie mozna byto przewidzieé
przed rozpoczeciem oferty,

e wystgpienie innych nieprzewidzianych okoliczno$ci powodujacych, iz przeprowadzenie oferty
i przydziat Akcji Serii D bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta lub wptywaloby

na bezpieczenistwo intereséw inwestorow.

Po rozpoczeciu oferty publicznej 32.324.016 (trzydzie$ci dwa miliony trzysta dwadzies$cia cztery
tysigce szesnascie) AKkcji Serii D, oferowanych w ramach prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy Emitent moze zawiesi¢ przedmiotowa oferte, tylko w sytuacjach nadzwyczajnych,
niezaleznych od Spoéiki, jezeli jej przeprowadzenie mogloby stanowi¢ zagrozenie dla interesu

Emitenta lub inwestora lub bytoby niemozliwe.

Emitent zwraca uwage, Ze w przypadku odstgpienia lub zawieszenia oferty dokonane przez

inwestoréw wptaty na akcje zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

W przypadku zawieszenia oferty publicznej w trakcie trwania subskrypcji zloZone zapisy zostang
przez Emitenta uznane za wigzace, a wptaty na Akcje Serii D nie beda podlega¢ automatycznemu
zwrotowi subskrybentom. Osoby, ktére ztozyly zapis na Akcje Serii D maja natomiast prawo
uchylenia sie od skutkéw prawnych ztoZonego zapisu w terminie 2 (dwdch) dni roboczych od dnia
udostepnienia aneksu do Memorandum Informacyjnego, na podstawie ktorego oferta jest
zawieszana. Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na pi$mie

ztoZone w biurze maklerskim, w ktérym ztoZono zapis.

Zawieszenie oferty publicznej moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego podania nowych terminéw
jej przeprowadzenia. W takim przypadku odwieszenie oferty publicznej przez Zarzad Spétki nastapi

w takim terminie, aby przeprowadzenie oferty publicznej byto dalej prawnie mozliwe.
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3.11.9. Informacja dotyczaca sposobu i formy ogloszenia o: (i) dojSciu lub niedojsciu oferty
do skutku oraz sposobu i terminu zwrotu wptaconych kwot, (ii) odwotaniu, odstapieniu

od przeprowadzenia oferty lub jej zawieszeniu

W przypadku dojscia do skutku emisji (przydziatu) Akcji Serii D, informacje o tym fakcie Emitent
przekaze w trybie okreslonym w §4 ust. 1 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu.

Spotka przekaze informacje o niedoj$ciu emisji Akcji Serii D do skutku w trybie okreslonym w art. 17
ust. 1 Rozporzadzenia MAR, niezwtocznie po powzieciu przez Spétke informacji o niedojéciu emisji
Akcji Serii D do skutku.

Emisja Akcji Serii D nie dojdzie do skutku, jezeli:

e do dnia zamkniecia subskrypcji Akcji Serii D nie zostang wtasciwie ztozone i prawidtowo
optacone zapisy na co najmniej 1 (jedna) Akcje Serii D, lub

e w terminie 6 miesiecy od daty powziecia uchwaly w sprawie podwyzZszenia kapitatu
zaktadowego Spo61ki, Zarzad Emitenta nie zgltosi do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie
emisji Akcji Serii D,

e uprawomocni sie postanowienie sgdu rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta z tytutu emisji Akcji Serii D.

Wobec powyzszego istnieje ryzyko, iz inwestorzy nie nabeda Akcji Serii D, a srodki finansowe

przeznaczone na objecie tychze akcji beda czasowo zamroZone, natomiast ich zwrot bedzie

nastepowat bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

Fakt dotyczacy odwotania lub odstgpienia od przeprowadzenia subskrypcji zamknietej Akcji Serii
D zostanie podany do publicznej wiadomo$ci nie pézZniej niz w dniu poprzedzajacym dzien
rozpoczecia przyjmowania zapisOw na Akcje Serii D w formie aneksu do Memorandum

Informacyjnego.

Uzasadnienie decyzji o odwotaniu lub odstgpieniu od przeprowadzenia oferty nie musi by¢
przekazane do publicznej wiadomoSci.

3.12. Informacja na temat wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu

Emitent ma zamiar ubiegac sie o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu:
e nie wiecej niz 32.324.016 (trzydzie$ci dwa miliony trzysta dwadzie$cia cztery tysigce szesnascie)

AKkcji Serii D o wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.

Intencja Emitenta jest jak najszybsze rozpoczecie notowan Akcji Serii D po dokonaniu przydziatu
Akcji Serii D.
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Po rejestracji Akcji Serii D w sadzie, Emitent niezwlocznie ztozy wniosek o rejestracje Akcji Serii D
w KDPW oraz wniosek do GPW o wprowadzenie Akcji Serii D do obrotu w Alternatywnym systemie

obrotu na NewConnect.

Termin pierwszego notowania akcji Emitenta zalezy od terminu rejestracji Akcji Serii D w Krajowym

Rejestrze Sadowym.

Na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego akcje serii A, akcje serii B oraz akcje serii C

Emitenta sa notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Zwraca sie uwage, ze wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w Alternatywnym
systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku

regulowanym.
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4. Dane o Emitencie i jego dziatalnosci

4.1. Podstawowe dane o Emitencie

Firma: 4MASS

Forma prawna:  spo6tka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Zygmunta Vogla 24, 02-963 Warszawa

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X111 Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000699821
REGON: 141987652

NIP: 5242687753

Tel. +48400 49 20
Internet: www.4mass.pl
E-mail: biuro@4mass.com.pl

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Czas trwania Emitenta nie zostat oznaczony.

4.3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktérych zostal utworzony Emitent

Emitent powstal w wyniku przeksztatcenia 4MASS spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig
z siedzibg w Warszawie. Uchwata zgromadzania wspdlnikoéw w sprawie przeksztatcenia, obejmujaca
m.in. zgode na tre$¢ Statutu Emitenta, zostata pojeta w dniu 11 sierpnia 2017 roku (akt notarialny
zdnia 11 sierpnia 2017 roku, Rep. A nr 6934/2017 przez notariusza Mariusza Soczynskiego

w siedzibie kancelarii notarialnej w Warszawie).

4.4. Wskazanie sadu rejestrowego ktéry wydat postanowienie o wpisie Emitenta do wtasciwego

rejestru

4MASS Spétka Akcyjna zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 27 paZdziernika
2017 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000699821.
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4.5.

Krétki opis historii Emitenta

[stotne zdarzenia w historii poprzednika prawnego Emitenta:

Lp.

Data

Opis zdarzenia

1.

3 lipca 2009 1.

zawigzanie spo6tki ,HGO-2” spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig
(,HGO-2" spotka z ograniczong odpowiedzialnosci jest poprzednia firma:

4MASS spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig)

31 sierpnia 2009 r.

,HGO-2"

w Krajowym Rejestrze Sgdowym

rejestracja spétka  zograniczong  odpowiedzialnoscia

10 czerwca 2013 r.

nabycie przez Panig Violete Sowe (aktualnego Cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta) oraz Panig Karoline Niegowska (cérke Pani Violety Sowy -
Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta) wszystkich udziatéw w kapitale
zaktadowym ,HGO-2” sp. z 0.0. oraz objecie przez Panig Violete Sowe|
funkcji Prezesa Zarzadu.

Pani Violeta Sowa nabyta 95 udziatéw w kapitale zaktadowym Spoéiki,
a Pani Karolina Niegowska nabyta 5 udzialéw w kapitale zaktadowym
Spotki

10 czerwca 2013 r.

podjecie przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw uchwaty]
w przedmiocie zmiany umowy Spétki obejmujacej zmiane firmy Spotki

na 4mass sp. z 0.0. oraz zmiane przedmiotu dziatalnosci Spotki

6 sierpnia 2013 r.

rejestracja zmiany firmy Sp6tki na 4mass sp. z. 0.0. w Krajowym Rejestrze

Sadowym

czerwiec 2013 r. —
lipiec 2013 r.

rozpoczecie przez Spotke dziatalnoSci marketingowej w branzy]

kosmetycznej, tj. merchandising poétek kosmetycznych dostepnych

w drogeriach

4 lipca 2016 .

nabycie przez Stawomira Lutka (aktualnego Prezesa Zarzadu Emitenta)

95 udziatdéw, stanowiacych 95 % w kapitale zaktadowym Spétki

4 lipca 2016 .

nabycie przez Jakuba Lutka (aktualnego Cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta) 5 udzialéw, stanowigcych 5 proc. w kapitale zaktadowym
Spotki

12 lipca 2016 1.

powotanie Pana Stawomira Lutka na stanowisko Prezesa Zarzadu Spoétki

(funkcje Prezesa Zarzadu Spotki przestata petni¢ Pani Violeta Sowa)

10.

lipiec 2016 1.,

rozpoczecie przez Spotke dziatalnosci w branzy kosmetycznej w zakresie

wskazanym w Memorandum Informacyjnym

11.

2 stycznia 2017 r.

rejestracja zmiany umowy spoOtki oraz kapitalu zaktadowego Spéiki
w wysokosci 250.000 zt. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki Pan Stawomir Lutek posiadat 475 udziatéw w podwyzZszonym

kapitale zaktadowym Spétki a Pan Jakub Lutek posiadat 25 udziatéw

w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki
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12. [2016T. wprowadzenie na rynek marki Claresa

13. [2017r. wprowadzenie na rynek marki Palu
14. [lipiec 2017 r. zakup 10 urzadzen do rozlewania lakieru
15. |sierpien 2017 r. zakup etykieciarki wykorzystywanej w procesie produkcyjnym

16. |11 sierpnia 2017 r. |podjecie przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw uchwatyj

w przedmiocie przeksztatcenia Spétki w spétke akcyjng

17. |paZzdziernik 2017 r.|zakup etykieciarki wykorzystywanej w procesie produkcyjnym

Poprzednik prawny Emitenta (éwczesna firma Spoétki to ,HGO-2"sp. z 0.0.) zostat zarejestrowany
w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 3 lipca 2009 roku. W okresie
od dnia zawigzania Spo6tki do dnia 10 czerwca 2013 roku witascicielami Spétki byty podmioty
niezwigzane z Emitentem, a prowadzona przez Spoétke dziatalnos¢ gospodarcza, zgodnie z najlepsza
wiedza Emitenta, nie miata zwiazku z branza kosmetyczng, w ktérej obecnie dziatalno$¢ prowadzi
Emitent. Od momentu zawigzania Spétki w dniu 3 lipca 2009 roku do dnia 10 czerwca 2013 roku
spotka prowadzita dziatalno$¢ operacyjng w zakresie handlu obwoznego. Wspoélnicy poprzednika
prawnego Emitenta, nabyli udzialy w Spélce po przeprowadzenie due diligence ksiegowo -
finansowego w celu wykorzystania spo6tki do prowadzenia dziatalno$ci marketingowej obejmujacej

merchandising potek kosmetycznych dostepnych w drogeriach.

W dniu nabycia HGO-2 sp. z o0.0. przez Panig Violete Sowe oraz Panig Karoline Niegowska, spo6tka
nie byta obcigzona znaczacymi zobowigzaniami finansowymi, ponadto od dnia 10 czerwca 2013 roku
do dnia sporzadzenia Memorandum Informacyjnego nie zaistnialy przestanki wskazujgce na
istnienie lub ryzyko pojawienia sie niesptaconych zobowigzan Spétki, powstatych przed dniem

10 czerwca 2013 roku.

Dnia 10 czerwca 2013 roku 100 procent udziatdow w spoétce zostalo nabytych przez Panie:
Violete Sowe (obecnego Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta, ktéora w wyniku zawartej transakcji
nabyta 95 udziatéw w kapitale zaktadowym Sp6tki) oraz Karoline Niegowska (cérke Pani Violety
Sowy - Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta) w wyniku zawartej transakcji nabyta 5 udziatéw
w kapitale zaktadowym Spo6tki).

W wyniku dokonanych zmian wtascicielskich, doszto do zmiany firmy Spétki na 4mass spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cig, do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spoéiki zostata powotana
Pani Violeta Sowa, a Spoétka rozpoczeta realizowanie dziatalno$ci marketingowej obejmujacej
merchandising pétek kosmetycznych dostepnych w drogeriach.

W okresie, w ktérym w sktad Zarzadu Spétki wchodzita Pani Violeta Sowa, a wspdlnikami Spétki byty
Panie Violeta Sowa oraz Karolina Niegowska, obecny Prezes Zarzadu Emitenta — Stawomir Lutek
wspoélpracowat ze Spétka, jednakze wspéipraca nie miata charakteru statego, a stanowita jedynie
dorazne doradztwo w zakresie wybranych zadan realizowanych przez Spoétke w ramach

prowadzonej przez nig dziatalnosci.
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Dnia 4 lipca 2016 roku aktualny Prezes Zarzadu Emitenta nabyt 95 udziatéw Spotki stanowiacych
95 proc. w kapitale zakladowym Spétki, a Pan Jakub Lutek (aktualnie petnigcy funkcje cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta) nabyt 5 udziatéw Spétki stanowigcych 5 proc. w kapitale zaktadowym Spoiki.
Od dnia 12 lipca 2016 roku Pan Stawomir Lutek rozpoczat pelnienie funkcji Prezesa Zarzadu
Emitenta (w miejsce dotychczas petnigcej ta funkcje Pani Violety Sowy).

Z chwilg dokonania zmian wtascicielskich oraz objecia przez Stawomira Lutka funkcji Prezesa
Zarzadu poprzednika prawnego Emitenta, Spétka rozpoczeta prowadzenie dziatalnosci w branzy
kosmetycznej, w segmencie produkgji i dystrybucji (zaréwno detalicznej jak i hurtowej) produktéw
kosmetycznych z kategorii manicure i pedicure.

Zatozenia dotyczace zmiany przez poprzednika prawnego Emitenta dotychczasowej dziatalnosci
operacyjnej oraz rozpoczecie dziatan w branzy kosmetycznej, w segmencie produkgcji i dystrybucji
kosmetykow jest silnie zwigzane z osobg Pana Stawomira Lutka - Prezesa Zarzadu Emitenta.
Stawomir Lutek posiada wieloletnia praktyke i do$wiadczenie w branzy kosmetyczne;j,
a kompetencje zawodowe zdobyte w zarzadzaniu kluczowymi polskimi przedsiebiorstwami, w tym
z branzy kosmetycznej (tj. Bell sp. z 0.0.), a takze realizowana przez Prezesa Zarzadu dziatalno$¢
marketingowa (obecnie w ramach spétki Bridge Media sp. z 0.0.) pozwolita na zdobycie cennego
do$wiadczenia, znajomosci branzy oraz przyczynita sie do wdrozenia pomystu biznesowego, jakim
byto rozpoczecie dziatan obejmujacych produkcje i dystrybucje produktéw kosmetycznych.

W efekcie dokonanych zmian, w roku 2016 na rynek wprowadzono produkty pod marka wtasng
Emitenta - Claresa, a w roku 2017 zaoferowano produkty profesjonalne pod markg PALU oraz
produkcje na rzecz klientéow pod ich wilasnymi markami. Emitent poczynit réwniez inwestycje
w zakresie budowania zespotu odpowiedzialnego za sprzedaz i produkcje oferowanych produktéw

oraz zapewnienie odpowiedniego zaplecza technicznego.

Istotne zdarzenia w historii Emitenta:

Lp. Data Opis zdarzenia
1. 27 pazdziernika
5017 rejestracja 4MASS spo6tki akcyjnej w Krajowym Rejestrze Sgdowym
I.
2. zakupy maszyny - Monoblok dozujgco - etykietujacy, wykorzystywanej
11 listopada 2017 r.
w procesie produkcyjnym
3. podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty
w przedmiocie podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisj
30 listopada 2017 r. P P Y P 80 Pop I
)Akcji Serii B w drodze subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Emitenta
4. rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje Akcji
26 stycznia 2018 r.
Serii B w Krajowym Rejestrze Sagdowym
5. podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaly w sprawie
14 lutego 2018 r. [podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze oferty publicznej
IAkcji Serii C z wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu

strona 85z 211



1 marca 2018 r.

podjecie uchwaty w przedmiocie emisji obligacji serii E

1 marca 2018 r.

zawarcie umowy licencyjnej ze spo6tka Vithea sp. z 0.0. obejmujacej
udzielenie przez Vithea sp. z o0.0. na rzecz Emitenta licencji na

korzystanie z marki ,Stylistic salon system”

8. zawarcie umowy leasingu maszyny - urzadzenie -etykietujace,
20 marca 2018 .
wykorzystywanej w procesie produkcyjnym

0. 30 marca 2018 r.  zawarcie umowy o kredyt w rachunku biezgcym na kwote 350.000 zt

10. |10 maja2018r. zawarcie umowy o kredyt odnawialny na kwote 500.000 zt

11. (10 maja 2018r. zawarcie umowy o kredyt odnawialny na kwote 500.000 zt

12. rejestracja podwyzszenia kapitalu zaktadowego poprzez emisje Akcji

30 maja 2018 r.
Serii C w Krajowym Rejestrze Sgdowym
13. zawarcie umowy leasingu maszyny - linii dozujacej lakieru UV,
22 czerwca 2018 .
wykorzystywanej w procesie produkcyjnym
14. zawarcie umowy z dystrybutorem produktéw na rynkach zagranicznych
lipiec 2018 r. obejmujaca nawigzanie wspdtpracy w zakresie sprzedazy produktéw
Emitenta na rynkach zagranicznych, tj. na terenie Litwy, Lotwy i Estonii

15. zawarcie umowy z jednym z kluczowych klientéw Emitenta obejmujaca

produkcje oraz dostawe lakierow hybrydowych, o iacznej wartosci
23 lipca 2018 r. )

realizowanego zamoOwienia wynoszacej ok. 5.000.000 zt (realizacja

umowy przewidziana jest do konica 2018 roku)

16. zawarcie umowy z podmiotem zagranicznym: ,GUANGZHOU COLORITE
COSMETIC LTD”, na moc ktorej Emitent bedzie wylgcznym
dystrybutorem produktéw do twarzy, oczu i ust, oferowanych do

lipiec 2018 r.
sprzedazy przez kontrahenta pod marka Catkin. Zawarta umowa
obejmuje wspélprace Stron do konca 2020 roku, z mozliwoscig jej
przedtuzenia
17. pazdziernik 2018 r. wprowadzenie do sprzedazy nowej marki Emitenta ,Meggy”
grudzien 2019r.  |nabycie praw do marki "Stylistic salon system"
18. (10 stycznia 2019 r. |debiut Spétki w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
19. uruchomienie wdrozonego systemu stanowigcego platforme sprzedazy
styczen 2019 r.
bezposredniej z rozbudowanym programem lojalno$ciowym
20. uruchomienie automatycznej rozlewni lakieréw w ramach zaktadu
marzec 2019 .
produkcyjnego Emitenta w Radomiu
21. 28 marca 2019 r.  [podjecie uchwaty w przedmiocie emisji akcji serii D
22. |1 kwietnia 2019 r. wykup i umorzenie obligacji serii E
23. |1 kwietnia 2019 r. |emisja obligacji serii F
24. Zawarcie umowy o dystrybucje produktéw Emitenta na terenie

maj 2019 r.

Biatorusi
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25. Imaj 2019 . Zawarcie umowy o dystrybucje produktéw Emitenta na terenie Rosji

W dniu 27 pazdziernika 2017 roku, w zwiazku z podjeta przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspéblnikéw uchwala w  przedmiocie przeksztatcenia 4MASS spétki z ograniczong
odpowiedzialno$cia w spotke akcyjna, nastgpita rejestracja Emitenta w Krajowym Rejestrze
Sadowym, zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

W dniu 30 listopada 2017 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, ktére
podjeto uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje Akcji Serii
B w drodze subskrypcji prywatnej z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
oraz zmiany Statutu Emitenta. PodwyZszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 2.851.500 zt
(dwa miliony osiemset pietdziesigt jeden tysiecy pieéset zlotych) zostato zarejestrowane

w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 26 stycznia 2018 roku.

Nastepnie w dniu 14 lutego 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze oferty publicznej Akcji Serii C z wytaczeniem
prawa poboru oraz zmiany Statutu. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 95.751,60 zt
(dziewiecdziesigt pie¢ tysiecy siedemset piecdziesigt jeden ztotych i szeSédziesiat groszy) zostato

zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sqgdowym w dniu 30 maja 2018 roku.
W dniu 28 marca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia Kkapitalu zaktadowego Spoétki w drodze subskrypcji zamknietej Akcji Serii D oraz

zmiany Statutu.

4.6. Okreslenie rodzajow i warto$ci kapitatéw (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich

tworzenia

Zasady tworzenia kapitatéw wlasnych przez Emitenta wynikajg z przepiséw k.s.h. oraz Statutu
Spotki.

Zgodnie z §36 ust. 1 Statutu Emitenta oraz obowigzujacymi przepisami prawa kapital witasny

Emitenta tworza:

° kapitat zaktadowy,

° kapitat zapasowy,

° inne fundusze i kapitaty dopuszczalne lub wymagane prawem.

Zgodnie z §36 ust. 2 Statutu Emitenta Spétka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia

kapitaty rezerwowe zaré6wno na poczatku, jak i w trakcie roku obrotowego.
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Zgodnie z zapisami art. 396 § 1 k.s.h, Emitent jest zobowigzany tworzy¢ kapitat zapasowy
na pokrycie strat, do ktérego przelewa sie co najmniej 8 proc. zysku za dany rok obrotowy, dopdki
kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. W poczet kapitatu
zapasowego przelewa sie rowniez nadwyzke uzyskang przy emisji akcji powyzej ich ceny
nominalnej. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze cze$¢ tego
kapitatu - w wysokosci 1/3 kapitatu zapasowego Emitenta - moze by¢ uzyta wytacznie na pokrycie

strat wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku i na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego na kapitat
wtasny Emitenta sktadaty sie nastepujace pozycje:
° kapitat zaktadowy - wynosit 3.232.401,60 zt (trzy miliony dwiescie trzydziesci dwa tysigce
czterysta jeden ztotych szes$édziesiat groszy) i dzielit sie na:
2.851.500 Akgji Serii A, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
b. 28.515.000 AKkcji Serii B, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
c. 957.516 Akcji Serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
° kapital zapasowy w kwocie 457.313,13 zl (czterysta piecdziesigt siedem tysiecy trzysta
trzynascie ztotych trzynascie groszy),
° zysk netto w kwocie 544.954,80 zt (pietset czterdzie$ci cztery tysigce dziewieéset

piec¢dziesiat cztery ztote osiemdziesiat groszy).

Zdaniem Emitenta poziom kapitatu obrotowego wystarcza na pokrycie potrzeb Spétki w okresie

12 miesiecy liczac od dnia sporzgdzenia Memorandum Informacyjnego.

Na dzient 31 grudnia 2017 roku na kapital wtasny Emitenta sktadaty sie nastepujace pozycje:

° kapitat zaktadowy - wynosit 285.150 zt (dwieScie osiemdziesiat pie¢ tysiecy sto piec¢dziesiat
ztotych) i dzielit sie na 2.851.500 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 10
gr kazda;

° kapitat zapasowy w kwocie 64.342,04 zt (szeScdziesigt cztery tysigce trzysta czterdzie$ci

dwa zlote cztery grosze),

° strata z lat ubiegltych w kwocie 267.385,76 zt (dwieScie sze$¢dziesiat siedem tysiecy trzysta
osiemdziesiat pie¢ ztotych siedemdziesiat sze$¢ groszy),

° zysk netto w kwocie 440.128,17 zt (czterysta czterdziesSci tysiecy sto dwadzieScia osiem

ztotych siedemnascie groszy).

4.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.
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4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo
do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem warto$ci warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy

do nabycia tych akgcji

Na dzienh sporzadzenia Memorandum Informacyjnego Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani
obligacji z prawem pierwszenstwa uprawniajacych do objecia w przysztosci nowych emisji akgji,
dlatego w chwili obecnej nie istnieja zadne podstawy do przewidywania jakichkolwiek zmian

kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji takich uprawnien przez obligatariuszy

4.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach
kapitatu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, jak réwniez liczby akcji
i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére w dacie aktualizacji Memorandum moze by¢ jeszcze

podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Statut Emitenta zawiera postanowienia pozwalajgce Zarzadowi Emitenta na dokonywanie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w trybie art. 444 k.s.h. (kapitat docelowy). Zgodnie
z §9 ust. 1 Statutu Spotki Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego albo wiekszej liczby
podwyzszen kapitatu zaktadowego Spétki, tacznie o kwote nie wieksza niz 2.352,487,50 zi
Upowaznienie, o ktéorym mowa w zdaniu poprzednim, jest udzielone na okres trzech lat, poczawszy
od dnia wpisania tego punktu Statutu do rejestru. W ramach upowaznienia, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym, Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantéw subskrypcyjnych z terminem
wykonania prawa zapisu uptywajacym nie p6éZniej niz w trzy lata od dnia wpisania zmiany

niniejszego punktu Statutu do rejestru.

Zarzad jest upowazniony do wydawania akcji zaréwno w zamian za wktady pieniezne, jak réwniez
niepieniezne. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji lub wydania akcji w zamian
za wktady niepieniezne podjeta w oparciu o upowaznienie, wymaga zgody Rady Nadzorcze;j.
W przypadku podwyzszenia kapitatu zaktadowego lub emisji warrantéw subskrypcyjnych w oparciu
0 upowaznienie, Zarzad za zgodq Rady Nadzorczej, ma prawo pozbawié prawa poboru akcji w catosci

lub w czesci.

Do dnia sporzadzenia Memorandum Informacyjnego Zarzad Emitenta nie podjat jakiejkolwiek
uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w ramach instytucji kapitatu
docelowego na podstawie upowaznienia udzielonego w oparciu o opisane powyzej postanowienia

Statutu.
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Upowaznienie Zarzadu do dokonywania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w trybie

art. 444 k.s.h. (kapitat docelowy) obowigzuje do dnia 30 maja 2021 roku.

4.10. Rynki papieréw warto$ciowych, na ktorych sg lub byly notowane papiery warto$ciowe

Emitenta lub wystawione w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego dotychczas wyemitowane papiery
warto$ciowe Emitenta, to jest Akcje Serii A, Akcje Serii B oraz Akcje Serii C s3 notowane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. Emitent nie wystawial kwitéw

depozytowych zwigzanych z emitowanymi przez siebie instrumentami finansowymi.

4.11. Informacja o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom

wartos$ciowym
Emitentowi ani jego papierom warto$ciowym nie zostat przyznany rating.
4.12. Podstawowe informacje na temat powigzan Emitenta

4.12.1. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych Emitenta, majacych istotny
wplyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z
podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby,

przedmiotu dziatalnosci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow

Na dziei sporzadzenia Memorandum Informacyjnego Emitent nie tworzy grupy Kkapitatowej

w rozumieniu obowigzujacych Emitenta przepiséw o rachunkowosci.

4.12.2. Podstawowe informacje na temat powigzan osobowych, majatkowych
i organizacyjnych pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organow

zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Na dzien sporzadzenia Memorandum pomiedzy osobami wchodzgacymi w sktad organéw Emitenta

wystepuja nastepujace powigzania osobowe:

1. Stawomir Lutek - Prezes Zarzadu ojciec Jakuba Lutka - Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki

Krzysztof Kasieczka - Czlonek Rady Nadzorczej
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3 syn Stawomira Lutka - Prezesa

Jakub Lutek - Cztonek Rady Nadzorczej Zarzadu Spotki

4. Mirostaw Zygmunt Roguski — Cztonek Rady Nadzorczej | ---

5. Pawetl Wdjcicki - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Wtodzimierz Jerzy Retelski - Cztonek Rady Nadzorczej

7. Violeta Marzena Sowa - Cztonek Rady Nadzorczej

8. Fabian Zwirko - Cztonek Rady Nadzorczej

Stawomir Lutek - Prezes Zarzadu Emitenta:
a) jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta, ktéry na dzien sporzadzenia Memorandum
posiada 10.930.750 akcji Emitenta, stanowigcych 33,82 proc. kapitatu zaktadowego oraz
33,82 proc. udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spo6iki.

b) jestjednoczes$nie ojcem Cztonka Rady Nadzorczej Spétki - Jakuba Lutka.

Jakub Lutek - Czlonek Rady Nadzorczej - jest jednocze$nie synem Prezesa Zarzadu Spotki -

Stawomira Lutka.

Fabian Zwirko - Cztonek Rady Nadzorczej - jest jednocze$nie akcjonariuszem Emitenta, ktéry
na dzien sporzadzenia Memorandum posiada 2.066.598 akcji Emitenta, stanowigcych 6,39 proc.

kapitatu zaktadowego oraz 6,39 proc. udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

4.12.3. Podstawowe informacje na temat powigzan osobowych, majgtkowych iorganizacyjnych
pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych

i nadzorczych a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego pomiedzy Emitentem lub osobami
wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych a znaczgcymi akcjonariuszami

Emitenta, wystepuja nastepujace powigzania osobowe:

Stawomir Lutek - Prezes Zarzadu Emitenta - jest jednocze$nie akcjonariuszem Emitenta, ktory
na dzien sporzadzenia Memorandum posiada 10.930.750 akcji Emitenta, stanowigcych 33,82 proc.

kapitatu zaktadowego oraz 33,82 proc. udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Fabian Zwirko - Cztonek Rady Nadzorczej - jest jednocze$nie akcjonariuszem Emitenta, ktéry na
dzien sporzadzenia Memorandum posiada 2.066.598 akcji Emitenta, stanowiacych 6,39 proc.

kapitatu zaktadowego oraz 6,39 proc. udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.
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Poza powyzej opisanym powigzaniem brak jest innych powigzan osobowych, majatkowych
i organizacyjnych pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych

i nadzorujacych a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.
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4.13. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach Emitenta

4.13.1. Dziatalno$¢ Emitenta

Emitent jest spotka dziatajacg w branzy kosmetycznej w segmencie produkgji i dystrybucji (zaréwno

detalicznej jak i hurtowej) produktéw kosmetycznych z kategorii manicure i pedicure.

Gléwnym produktem znajdujagcym sie w ofercie Emitenta sg lakiery hybrydowe oraz lakiery
klasyczne, jednakze Emitent w swojej ofercie produktowej oferuje réwniez szeroki asortyment
akcesoriow i produktéw wykorzystywanych do manicure i pedicure (np. zele UF/LED, elementy do
zdobienia paznokci np. brokaty i pytki, r6znego rodzaju ptyny i preparaty pielegnacyjne, akcesoria do
manicure/ kosmetyczne/ do stylizacji i wizerunkowe czy lampy utwardzajace lakier). Ww. produkty

oferowane s3 pod markami wtasnymi Emitenta, tj. Claresa (www.claresa.pl), PALU salon-system oraz

Meggy.

Produkty oraz pétprodukty wykorzystywane w procesie produkcyjnym (gtéwnie w zakresie
produkcji lakieré6w hybrydowych) importowane sg z Chin, Niemiec i Francji. Spétka dzieki

technologii wytwarzania wypracowata wysokojakosciowa mase lakierowa.

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta w zakresie produkcji lakieréw hybrydowych oraz lakierow
klasycznych realizowana jest w zaktadzie produkcyjnym znajdujacym sie w Radomiu, sktadajagcym
sie z hal produkcyjnych o tacznej powierzchni ponad 2.200 m2 (w sktad zaktadu produkcyjnego
wchodzi zaré6wno magazyn jak i cze$¢ produkcyjna). Emitent wykorzystuje hale produkcyjne
w Radomiu na podstawie dlugoterminowych uméw najmu, a cze$¢ maszyn wyKorzystywanych

w zaktadzie produkcyjnym jest objetych umowami leasingu.

Zrédto: Emitent - Hale Produkcyjne w Radomiu
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Zrédto: Emitent - Hale Produkcyjne w Radomiu

Do realizacji dziatalnos$ci produkcyjnej Emitent wykorzystuje zaréwno maszyny automatyczne

jak i urzadzenia do recznego rozlewania lakieru.

Emitent wykorzystujac swoje bogate doswiadczenie w branzy, poza produkcja produktéw witasnych,
zajmuje sie réwniez produkcjg i dystrybucja lakieré6w hybrydowych oraz lakieréw Kklasycznych

na zlecenie swoich klientéw pod ich wtasng marka.

W zwigzku ze sprzedazg przez Emitenta produktéw, zaréwno pod wtasnymi markami (Claresa, PALU
oraz Meggy) jak i pod markami wtasnymi klientéw, ponizej zamieszczony zostat wykres w celu
przedstawienia podzialu przychodéw netto ze sprzedazy osigganych przez Emitenta
z uwzglednieniem ww. podziatu. Emitent wyjasnia, iz w przedstawionych ponizej wykresach, iz
sprzedaz produktow pod marka Meggy uwzgledniona jest tylko w 2018 r. z uwagi na fakt, ze

sprzedaz produktow tej marki rozpoczeta sie z koncem pazdziernika 2018 roku.

Podzial przychodow ze sprzedazy osiaganych w wyniku sprzedazy
produktéw pod wlasnymi markami oraz pod markamiwlasnymi

klientow

100,00%

80,00%

60,00%

40,00%

20,00% -

2017 2018
B Marki wlasne Emitenta (Claresa oraz PALU) M Marki wlasne Klientéw Emitenta

Zrodto: Emitent
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Podzial przychodéw ze sprzedazy osiaganych w wyniku sprzedazy
produktow pod wlasnymi markami oraz pod markami wlasnymi

klientow

100,00%
80,00%
60,00%
40,00%

20,00% -
0,00%

[ kw. 2018 [ kw. 2019
B Marki wlasne Emitenta (Claresa oraz PALU) Marki wlasne Klientéw Emitenta

Zrodio: Emitent

Analizujac przedstawione powyzej wykresy obejmujace podziat przychodéw ze sprzedazy
osigganych w wyniku sprzedazy produktéw pod wtasnymi markami oraz pod markami wtasnymi
klientéw, nalezy wskaza¢, iz w przedstawionych latach doszto do istotnej zmiany struktury
w zakresie udzialu w przychodach ztytutu sprzedazy produktéw pod wilasnymi markami

oraz pod markami wtasnymi klientow.

Zgodnie z danymi na koniec 2017 roku przychody ze sprzedazy osiggane w wyniku sprzedazy
produktéw pod wtasnymi markami stanowity 75 proc., a pod markami wtasnymi klientéw stanowity
25 proc. Natomiast w 2018 roku przychody ze sprzedazy osiggane w wyniku sprzedazy produktow
pod wtasnymi markami stanowity 20 proc, a pod markami wtasnymi klientéw stanowity 80 proc.
Powyzsza zmiana wynika z faktu, iZ w 2018 roku Emitent realizowat istotng ilo$¢ zlecen na rzecz
strategicznych klientéw, ktére obejmowaty sprzedaz produktéw, ale pod ich markami wtasnymi,
a nie pod markami wtasnymi Emitenta. Zakres realizowanych na rzecz klientéw zlecen szczegdlnie
w drugiej potowie 2018 roku wptynal na odwrécenie proporcji osigganych przez Emitenta
przychodéw. W I kw. 2019 r. przychody ze sprzedazy osiggane w wyniku sprzedazy produktéw pod

wlasnymi markami stanowity 23 proc., a pod markami wiasnymi klientéw stanowity 77 proc.

Mimo zmiany w zakresie objetym komentowanymi wykresami, nie doszto do istotnej modyfikac;ji
w zakresie struktury przychodéw z uwzglednieniem podziatu na poszczegdélne kategorie klientow
i kategorie produktéow, gdyz w dalszym ciggu wiekszo$¢ zlecenn realizowanych przez Emitenta
obejmowata zlecenia realizowane na rzecz sklepéw wielkopowierzchniowych. Zmiana nie dotyczyta
charakteru zamawianych produktéw (tj. lakieréw hybrydowych oraz klasycznych), a dotyczy jedynie

faktu, ze Emitent sprzedawat produkty pod markami wtasnymi klientéw, a nie pod swoimi markami.
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4.13.2. Informacje o podstawowych produktach i ustugach Emitenta

W ramach podstawowego katalogu produktéw oferowanych przez Emitenta, kluczowym produktem
sa lakiery hybrydowe oraz lakiery klasyczne (oferowane zaréwno pod markami wtasnymi

jak i produkowane pod markami indywidualnymi klientéw Emitenta).

Emitent w ofercie posiada réwniez szeroki asortyment produktéw wykorzystywanych do manicure
i pedicure jak zele, odzywki, oliwki, elementy do zdobienia paznokci, réznego rodzaju ptyny
i preparaty pielegnacyjne, akcesoria do manicure i pedicure, akcesoria do manicure/ kosmetyczne/
do stylizacji i wizerunkowe czy lampy utwardzajace lakier. W ofercie Spo6tki dostepne sg réwniez

kosmetyki do pielegnacji ciata i twarzy (jak np. kremy do rak, maseczki, peelingi).

Sofatic” 1809
&N
\\ Sofecic! Aenten
sofsts’ Lerey
‘/’_—\/

- 44!

Zrédto: Emitent

Ponizej, Emitent przedstawia podzial przychodéw netto ze sprzedazy osigganych w wyniku
sprzedazy lakierdw do paznokci (hybrydowych oraz klasycznych) oraz pozostatego asortymentu

znajdujacego sie w ofercie Emitenta:

Podzial przychodéw ze sprzedazy osiaganych w wyniku
sprzedazy lakieré6w do paznokci (hybrydowych oraz
klasycznych) oraz pozostalego asortymentu

90,00%
80,00%
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%

0,00%

2017 2018

B Lakiery hybrydowe i klasyczne Pozostaly asortyment

Zrédto: Emitent
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Podzial przychodéw ze sprzedazy osiaganych w wyniku
sprzedazy lakieré6w do paznokci (hybrydowych oraz

klasycznych) oraz pozostalego asortymentu
90,00%
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30,00%
20,00%
10,00%
0,00%

[ kw. 2018 [ kw. 2019

B Lakiery hybrydowe i klasyczne Pozostaly asortyment

Zrédto: Emitent

4.13.3. Produkcja i dystrybucja realizowana pod markami wtasnymi Emitenta

Emitent jako podmiot dziatajagcy w branzy z kategorii make-up, zajmuje sie zaréwno produkcja
jak i dystrybucja oferowanych produktéw. Emitent w ramach prowadzonej dziatalnosci wypracowat
trzy marki wiasne, tj. Claresa (www.claresa.pl), PALU salonsystem oraz Meggy oraz w wyniku

umowy nabycia kolejng marka Emitenta stat sie ,Stylystic Salon System”.

CLARESA”:
CLARESA jako marka wiasna

Emitenta zostala wprowadzona na +
rynek w potowie 2016 roku. Gtéwne

produkty oferowane pod marka

Claresa to lakiery hybrydowe do paznokci, lakiery klasyczne, akcesoria oraz preparaty (np. Zele,
elementy do zdobienia paznokci, réznego rodzaju ptyny ipreparaty, akcesoria czy lampy)
wykorzystywane do pielegnacji dtoni, stép

i paznokci.

Produkty CLARESA dedykowane
sg w szczego6lnosci klientom indywidualnym,
ktérzy moga naby¢ produkty CLARESA
zar6wno w wybranych drogeriach na terenie
Polski oraz =za posrednictwem sklepu
internetowego prowadzonego przez

Emitenta oraz z wykorzystaniem marketingu
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bezposredniego (wiecej na temat systemu marketingowego w pkt. 4.13.5. Memorandum).

Celem ochrony praw wynikajacych ze stowno - graficznego znaku towarowego CLARESA, Emitent
dokonat zgtoszenia ww. znaku towarowego w Urzedzie Patentowym Rzeczpospolitej Polskiej. Znak
towarowy ,CLARESA” zostat skutecznie zarejestrowany pod nastepujgcym numerem prawa

wyltacznego: 279420.

+PALU salonstystem”:

Marka ,PALU salonsystem” zostata wprowadzona przez Emitenta na

rynek w potowie 2017 roku jako marka, pod ktéra oferowane sa %
produkty dedykowane profesjonalistom $wiadczacym ustugi

w zakresie manicure oraz pedicure, np. salonom kosmetycznym.

W ramach marki PALU salonsystem sprzedawane sg lakiery

klasyczne ihybrydowe, zele, elementy do zdobienia paznokci,

B sl oo

akcesoria jednorazowe, produkty pielegnacyjne oraz specjalistyczne
urzadzenia do manicure i pedicure wykorzystywane przez salony

kosmetyczne.

Gléwnym kanatem dystrybucji produktéw pod marka PALU
salonsystem jest sprzedaz realizowana bezposrednio przez Dziat
Sprzedazy i Marketingu Emitenta na rzecz Kklientéw

profesjonalnych.

Celem ochrony praw wynikajacych ze stowno - graficznego znaku

towarowego PALU salonsystem, Emitent dokonat zgtoszenia ww.
znaku towarowego w Urzedzie Patentowym Rzeczpospolitej
Polskiej. Znak towarowy ,PALU salonsystem” zostat skutecznie zarejestrowany pod nastepujacym

numerem prawa wytacznego: 314050.

"Meggy"
Meggy jako marka wtasna Emitenta zostata wprowadzona na rynek

w pazdzierniku 2018 roku. Gtéwne produkty oferowane pod markg ==

Meggy to lakiery hybrydowe do paznokci, lakiery klasyczne, akcesoria 9

oraz preparaty (np. Zele, elementy do zdobienia paznokci, réznego

rodzaju ptyny i preparaty, akcesoria czy lampy) wykorzystywane do —

pielegnacji dtoni, stép i paznokci.
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Produkty Meggy dedykowane sa w szczeg6lnoSci klientom
indywidulanym, ktérzy moga naby¢ produkty za posrednictwem
sklepu internetowego Emitenta. Produkty Meggy beda oferowane
sieciom handlowym oraz sprzedawane przez allegro i inne sklepy

internetowe.

Celem ochrony praw wynikajacych ze stowno- graficznego znaku

towarowego ,Meggy”, Emitent dokonat skutecznego zgltoszenia ww.

znaku towarowego w Urzedzie Patentowym Rzeczpospolitej Polskiej.

Znak towarowy zostat zarejestrowany w styczniu 2019 r. pod numerem: R.318489.

»Stylistic Salon System”
,Stylistic salon system” stanowi kolejna

marke Emitenta, ktéra Emitent nabyt

w grudniu 2018 r.

Gléwne produkty oferowane pod marka «e’e%:o

Stylistic salon system to produkty stylistic® ST afa'i%:gg
L . ; = o system ‘”‘gﬂ/’

uzupelniajagce do marki Claresa, ktore QU 58,

dotycza  asortymentu jednorazowych
akcesoriow kosmetycznych oraz urzadzen

i narzedzi.

W portfolio marki znajduje sie zaréwno: pilniki, polerki, bloczki polerskie, jak i lampy UV/LED oraz

narzedzia ze stali nierdzewnej.

Produkty ,Stylistic salon system” dedykowane sg w szczegdlnos$ci klientom indywidulanym, ktérzy
moga naby¢ produkty za posrednictwem sklepu internetowego Emitenta oraz z wykorzystaniem

marketingu bezposredniego.

Emitent dokonat zgloszenia ww. znaku towarowego w Urzedzie Patentowym Rzeczpospolitej
Polskiej, pod numerem zgloszenia: Z.494576. Na dzienn sporzadzenia Memorandum procedura

zwigzana z rejestracja znaku towarowego jest w trakcie realizacji.
4.13.4. Produkcja i dystrybucja produktéw
Emitent wykorzystujac swoje bogate doSwiadczenie w branzy, poza produkcja produktéw wtasnych,

zajmuje sie réwniez produkcjg i dystrybucjg lakieréw hybrydowych dla swoich klientéw, pod ich

markami wiasnymi.
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Wspoétpraca w zakresie produkcji oraz dystrybucji lakieréw hybrydowych realizowana jest
na podstawie stosownych uméw zawartych z klientami Emitenta (zaréwno docelowymi odbiorcami
produktéw, jak i podmiotami posredniczacymi w dostarczeniu produktu do docelowego odbiorcy),

zaréwno dtugoterminowych jak i obejmujacych jednorazowe zlecenia.

W zwiagzku z dziatalnoscig Emitenta obejmujaca dystrybucje towaréw pod markami klientéw, oraz
realizacjg strategii rozwoju Emitenta w zakresie obejmujgcym poszerzenie katalogu oferowanych
produktéw o produkty z kategorii make-up, Emitent zawart umowe z podmiotem zagranicznym,
tj. GUANGZHOU COLORITE COSMETIC LTD”, na mocy Kktérej Emitent bedzie wylacznym
dystrybutorem produktéw do twarzy, oczu i ust, oferowanych do sprzedazy przez kontrahenta pod

marka Catkin.

Zawarta umowa obejmuje réwniez realizacje sprzedazy produktéw kontrahenta pod marka Catkin,
za posrednictwem sklepu internetowego Emitenta. Na dzien sporzadzenia Memorandum sprzedaz
produktéw pod marka Catkin realizowana jest za posrednictwem strony www.claresa.pl. Emitent
rozpoczal sprzedaz produktéw pod marka Catkin réwniez z wykorzystaniem planu marketingowego
MLM.

W wyniku zawartej umowy, Emitent, poza dystrybucjg, w szczegdlnosci lakieréw hybrydowych dla
swoich Klientdw, ale rowniez niezbednych akcesoriow, poszerzyt katalog oferowanych do sprzedazy

produktow o kosmetyki z kategorii make-up.

Strategia pozycjonowania produktéw oferowanych przez Emitenta opiera sie na 4 kluczowych

elementach:

e jakosci produktu,

e nowoczesnych formach reklamy produktu, opartych na najlepszych wzorcach wiodacych marek
zagranicznych,

e konkurencyjnej cenie,

o wysokiej jakoSci obstugi klienta.

4.13.5. Plan marketingowy MLM (tzw. multi- level- marketing)

Emitent w ramach prowadzonej dziatalno$ci wdrozyt plan marketingowy, tzw. multi- level-
marketing, ktéry jest dedykowany osobom fizycznym oraz podmiotom, ktére chcg nabywaé
w atrakcyjnych cenach produkty oferowane przez Emitenta dla potrzeb wtasnych lub w celu dalszej
ich odsprzedazy, dzieki czemu uczestnicy tworza wewnetrzng strukture sprzedazy
i wspotpracownikéw oraz otrzymuja z tego tytutu okreSlone w profity. Uczestnicy planu
marketingowego, zgodnie z obowigzujagcymi Emitenta regulaminami wewnetrznymi s3g nazywani

konsultantami.
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Konsultant moze otrzymywa¢ punkty za zakupy (kazdy produkt dostepny w ofercie Emitenta
ma przypisang okreslong liczbe punktéw), ktére nastepnie moze wymienié¢ na rabaty, otrzymywane
wramach Kkolejnych zakup6éw lub pobiera¢ wynagrodzenie zgodnie z postanowieniami planu
marketingowego (sposéb rozliczenia w formie wynagrodzenia dostepny jest jedynie

dla przedsiebiorcéw, ktérzy podpisza z Emitentem umowe dystrybucyjna).

Dzieki uczestnictwie w planie marketingowym, konsultanci tworza struktury: kazdy konsultant,
ktéry posiada w swojej strukturze co najmniej jednego konsultanta lub klienta, staje sie liderem,
tj. osoba odpowiedzialng za wsparcie osdb, ktore znajduja sie w jej strukturze. Plan marketingowy
przyjety przez Emitenta, wskazuje w sposdb szczegdétowy poszczegélne etapy dziatan oraz rozwdj

konsultanta w strukturze.

Dziatania Emitenta zwigzane z planem marketingowym, realizowane s3 z wykorzystaniem

autorskiego systemu informatycznego, wdrozonego w strukturach Emitenta.

S e

Dolacz do programu Claresa jako:

Konsuitant

Stylistic® ¢ Aresa  Stylistic® ¢ aresA

salon system salon system

Zrédto: Emitent

Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientow oraz uczestnikéw marketingu sieciowego, w lipcu
2018 roku Emitent nawigzal wspéiprace ze spétkg swiadczaca ustugi informatyczne celem
wdrozenia nowego systemu informatycznego dedykowanego do obstugi realizowanego przez
Emitenta planu marketingowego MLM. WdrozZenie nowego systemu informatycznego wraz ze
wszystkimi jego funkcjonalno$ciami zostalo zrealizowane w grudniu 2018 roku (wysoko$¢

wynagrodzenia z tytutu zakupu oprogramowania wyniosta 229.000 zt).

W konsekwencji w styczniu 2019 roku Emitent uruchomit System stanowiacy platforme sprzedazy

bezposredniej z rozbudowanym programem lojalnoSciowym, za posrednictwem, ktérego
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do sprzedazy oferowane s produkty Emitenta, w szczeg6lno$ci pod wiodaca marka Emitenta,

tj. Claresa.

4.13.6. Klienci

W ramach produktéw oraz ustug oferowanych przez Emitenta, Spétka wskazuje zaré6wno klientéw
indywidualnych jak i biznesowych (zaré6wno mate i S$rednie przedsiebiorstwa jak i sklepy

wielkopowierzchniowe).

Produkty Emitenta oferowane s3 nastepujacym kategoriom klientéw:

1. sklepom wielkopowierzchniowym (dyskonty i hipermarkety) oraz drogeriom, ktérym oferowane
sg produkty pod marka wtasng klientéw,

2. wlasnej sieci dystrybucji skierowanej, w szczegé6lnosci do klientéw indywidualnych
(ale nie wytacznie) opartej o sklep internetowy Emitenta, marketing wielopoziomowy oraz salony
kosmetyczne oraz podmioty oferujgce profesjonalne kosmetyki, ktérym oferowane sg produkty
profesjonalne, produkowane pod marka ,,PALU salonsystem”.

3. drogeriom, i hurtowniom, dla ktérych Emitent produkuje lakiery hybrydowe oraz lakiery

klasyczne pod markami wiasnymi Emitenta.

Ponizej, Emitent przedstawia wykres przychodéw netto ze sprzedazy z uwzglednieniem podziatu

na poszczego6lne kategorie klientow:

Przychody netto ze sprzedazy z uwzglednieniem podziatu
na poszczegolne kategorie klientow

80,00%
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%

10,00% .
0,00% . .
2017 2018 [ kw. 2019

m Sklepy wielkopowierzchniowe (marki wlasne klientow)
Wtlasna sie¢ dystrybucji

® Drogerie, hurtownie

Zrédto: Emitent

Emitent $§wiadczy ustugi gtéwnie na rzecz klientéw krajowych, jednakze w ramach poszerzania oraz

realizacji strategii rozwoju, Emitent nawigzat wspotprace w zakresie sprzedazy produktéw Emitenta
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na rynkach zagranicznych, tj. na terenie Litwy, Lotwy i Estonii poprzez zawarcie wspotpracy

z dystrybutorem produktéw Spétki na rynkach zagranicznych.

Ponadto, w ramach rozwoju dziatalnos$ci Sp6tki na rynkach zagranicznych, Emitent w maju 2019 r.
zawart umowy o dystrybucje produktéw Emitenta na terenie Rosji i Biatorusi, a aktualnie prowadzi
negocjacje, ktérych celem jest ustalenie zasad oraz mozliwosci wspétpracy w zakresie dystrybucji

katalogu produktéw Emitenta na terenie Ukrainy.

Ponizej Emitent przedstawia wykres obejmujacy zestawienie kluczowych klientéw Emitenta,

sporzadzony na podstawie osigganych przez Emitenta przychodéw ze sprzedazy w 2018 roku.

Kluczowiklienci Emitenta (sporzadzone na podstawie
zestawienia osiaganych przez Emitenta przychodow ze
sprzedazy w 2018 roku)

= Pozostali = L'biotica sp. z o.0.
= Lagell sp. z 0.0. » PGD sp.z o.0.

= Jeronimo Martins Polska Sp. z o.0.

Zrédto: Emitent

4.13.5. Zespo6t Emitenta
Na dzien publikacji Memorandum zespdt Emitenta sktada sie z 73 oséb, z czego grupa 58 os6b
zatrudnionych jest na podstawie umoéw o prace, a 15 os6b wspétpracuje z Emitentem na podstawie

umoéw cywilnoprawnych.

Struktura organizacyjna Emitenta na dzien publikacji Memorandum przedstawia sie nastepujgco:

strona 103 z 211



4MASS S.A.

Struktura organizacyjna zespotu

W ramach struktury organizacyjnej Emitenta, wyréznia sie nastepujace
stanowiska kierownicze:

o Dyrektor Zarzadzajacy

e Dyrektor Finansowy

e Dyrektor Logistyki

e Dyrektor Sprzedazy i Marketingu

(ww. Dyrektorzy raportujg do Prezesa Zarzadu Emitenta)

W sktad Dziatu Administracji Emitenta wchodza obecnie 2 osoby.

Dziat Produkcji Emitenta jest realizowany za posrednictwem zaktadu
produkcyjnego w Radomiu. W sktad Dziatu Produkcji Emitenta
wchodzg obecnie:
o Kierownik produkcji (raportujacy do Dyrektora Logistyki)
e 36 pracownikéw odpowiedzialnych za obstuge zaktadu
produkcyjnego w Radomiu

W sktad Dziatu Logistyki wchodzg obecnie:
o Kierownik magazynu (raportujgcy do Dyrektora Logistyki)
® 4 pracownikéw odpowiedzialnych za obstuge magazynu, wysytke
zamoOwien oraz biezaca obstuge sklepu internetowego

W sktad Dziatu Sprzedazy i Marketingu wchodza obecnie:
® 3 osoby odpowiedzialne za sprzedaz
e 2 sprzedawcow na stoisku firmowym
® 6 0s6b odpowiedzialnych za dziatania z zakresu marketingu, w tym
réwniez obstuge call center
o 5 przedstawicieli handlowych

W sktad Dziatu Ksiegowos$ci Emitenta wchodza obecnie 2 osoby

W sktad Dziatu IT Emitenta wchodza obecnie 3 osoby

W sktad Dziatu Badan i Rozwoju wchodzg obecnie 2 osoby.
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4.13.6. Otoczenie konkurencyjne Emitenta

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w branzy kosmetycznej w segmencie produkcji i dystrybucji (zaré6wno
detalicznej jak i hurtowej) produktéw kosmetycznych z kategorii manicure i pedicure (gtéwnie
lakieréw hybrydowych do paznokci). Emitent w swojej ofercie produktowej oferuje réwniez szeroki
asortyment akcesoriéw i produktéw wykorzystywany do manicure i pedicure (np. zele UF/LED,
elementy do zdobienia paznokci np. brokaty i pytki, r6znego rodzaju ptyny i preparaty pielegnacyjne,

akcesoria do manicure/ kosmetyczne/ do stylizacji i wizerunkowe czy lampy utwardzajace lakier).

Rynek kosmetyczny nalezy uznal za perspektywiczng branze polskiego przemystu. Zgodnie
z przeprowadzonymi analizami, obecnie w Polsce dziata ok. 400 producentéw kosmetykdw, z czego
wiekszo$¢ stanowig firmy z kapitatem polskim (mikro i mate przedsiebiorstwa). Na polskim rynku
niewatpliwie ugruntowana pozycje przedstawiajg przedstawicielstwa najwiekszych koncernéw,

ktére sa mniej liczne, ale osiggaja najwiekszy udziat w rynku. 1

Zgodnie z raportem przedstawionym przez Polski Zwigzek Przemystu, w branzy kosmetycznej
dziatalno$¢ prowadza wazni globalni producenci (np. L'Oreal, Procter&Gamble, Avon Cosmetics,
Unilever), silne lokalne przedsiebiorstwa (np. Laboratorium Kosmetyczne Dr Irena Eris, Ziaja Ltd
Zaktad Produkcji Lekéw sp. z o0.0., Oceanic, Eveline Cosmetics) oraz przedsiebiorcy, ktérzy tworza

nowe firmy i marki kosmetyczne, sprzedajgc je inwestorom zagranicznym. 2

W ocenie analitykéw przemyst kosmetyczny w Polsce nalezy do jednego z istotniejszych sektoréw
polskiej gospodarki - Polska stanowi szésty rynek w Europie, a warto$¢ polskiego rynku

kosmetycznego w 2016 roku wyniosta 16 mld ztotych.3

1 Sektory Banku Zachodniego WBK, Branza kosmetyczna.

https: //www.bzwbk.pl/ms/rozwoju-eksportu/baza-wiedzy/kierunki-eksportu/sektory-banku-
zachodniego-wbk-bran-a-kosmetyczna.html

2 Raport o stanie branzy kosmetycznej w  Polsce 2017. 15 lat rozwoju.
http: //www.kosmetyczni.pl/pl/biblioteka.htmlb

3 Raport o stanie branzy kosmetycznej w  Polsce 2017. 15 lat rozwoju.
http: //www.kosmetyczni.pl/pl/biblioteka.htmlb
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WYKRES 1. WARTOSC RYNKOW KOSMETYCZNYCH
W WYBRANYCH KRAJACH EUROPEJSKICH W 2016 R. (W MLD Zt)
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Zrodto: Raport o stanie branzy kosmetycznej w Polsce 2017. 15 lat rozwoju.

http://www.kosmetyczni.pl/pl/biblioteka.htmlb

WYKRES 2. WARTOSC POLSKIEGO RYNKU KOSMETYCZNEGO | TEMPO WZROSTU W LATACH 2002-2016 (W MLD Zt)°

16,0
1,9

Zrédto: Raport o stanie branzy kosmetycznej w Polsce 2017. 15 lat rozwoju.
http://www.kosmetyczni.pl/pl/biblioteka.htmlb

Analizujac rynek, niewatpliwie nalezy wskazaé, iz gtbwne kanaty sprzedazy kosmetykéw w Polsce
to drogerie, nastepnie plasuja sie hipermarkety i supermarkety. Istotnym kanatem dystrybucji jest
réwniez sprzedaz kosmetykéw w ramach sprzedazy bezposredniej za posrednictwem konsultantow,

jednakze nie nalezy zapomina¢é, iz coraz wiekszego znaczenia nabiera kanal sprzedazy jakim

sg dyskonty i sprzedaz internetowa.
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Branza kosmetyczna w Polsce cechuje sie wysoka jako$cig oferowanych produktéw, co pozytywnie

wplywa na silng pozycje przedsiebiorstw krajowych. Co wiecej, za istotny czynnik branzy nalezy

uznal potozenie geograficzne, (ktére utatwia dostep do produktéw niezbednych branzy oraz

klientéw) oraz wyksztalcona kadre. Szansa na wzmocnienie pozycji przedsiebiorcéw, uwaza sie

réwniez za istotng szanse branzy kosmetycznej uwaza sie réwniez dostepnos¢ funduszy unijnych,

a co za tym wsparcie finansowe w ramach realizacji projektéw innowacyjnych. 4

4.13.7.

Wybrane dane finansowe

Sytuacja finansowa

Stan na dzien: 31.03.2018 31.03.2019 31.12.2017 31.12.2018
Kapitat wtasny 3.524.796,44 4.910.460,14 3.373.734,45 4.234.669,53
Zapasy 3.183.327,25 5.298.174,73 2.464.526,07 6.123.530,36
Nalezno$ci krotkoterminowe 1.501.984,35 2.662.493,48 947.996,56 1.580.023,46
Naleznos$ci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania
, . 1.528.631,00 3.936.728,23 906.632,40 4.324.847,66
krotkoterminowe
Za okres Za okres Nz;a;lz]e qsco Nz;;aglt;]:gsco
0d 01.01.2018 | od 01.01.2019
do 31.03.2018 | do 31.03.2019 0od 01.01.2017 | od 01.01.2018
o o do 31.12.2017 | do 31.12.2018
Koszty dziatalnos$ci
.. 2.226.483,37 2.481.964,71 4.545.791,80 12.354.924,73]
operacyjnej
- w tym Amortyzacja 4.355,22 9.779,10 21.711,40 46.758,47,
Przychody netto ze sprzedazy 2.376.663,14 2.865.897,12 5.143.151,97 13.228.375,89
Zysk (strata) ze sprzedazy 150.179,77 383.932,41 597.360,17 873.451,16,
Zysk (strata) z dziatalnosci
.. 151.304,77 383.931,444 572.894,95 789.970,57
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 151.061,99 376.276,79 512.750,17 664.624,80
Zysk (strata) netto 151.061,99 304.783,79 440.128,17, 544.954,80

4.13.8.

Prognozy finansowe

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na rok 2019.

4 Raport o stanie branzy kosmetycznej w Polsce 2017. 15 lat rozwoju. http://www.kosmetyczni.pl/pl/biblioteka.htmlb
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4.13.9. Dotacje

W ramach prowadzonej dziatalnosci, Emitent zamierza bra¢ udzial w projektach objetych
dofinansowaniem ze $rodkéw unijnych (zaréwno samodzielnie jak i w ramach partnerstwa z innymi

podmiotami).

Ponadto, Emitent ztozyl wniosek do Ministerstwa Inwestycji i Rozwoju - Program o dofinansowanie
realizacji projektu 2. 0§ priorytetowa - Dziatanie 2.1. Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R
przedsiebiorstw w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwo6j (POIR.02.01.00-1Z.00-00-
001/19). Catkowita wartos$¢ projektu objeta wnioskiem wynosi 4.995.843,03 zt, z czego kwota
dofinansowania, o ktérg wnioskuje Emitent wynosi 2.816.837,70 zt. Ztozony przez Emitenta wniosek
obejmuje realizacje inwestycji polegajacej na utworzeniu centrum badawczo- rozwojowego na
terenie wojew6dztwa podlaskiego, w ramach ktérego prowadzone beda badania w zakresie lakieréw
hybrydowych i kosmetyki biatej. Realizacja inwestycji obejmuje zakup aparatury badawczej,
przeprowadzanie testéw laboratoryjnych oraz wdrozenie innowacyjnych technologii i produktéw

w branzy kosmetycznej (m.in. kosmetykéw do pielegnacji paznokci oraz skdry dioni i stép).

4.13.10. Strategia Emitenta

W ramach opracowanej strategii rozwoju Emitenta, Zarzad Spétki planuje skoncentrowa¢ dziatania

w zaKkresie rozwoju dotychczasowej dziatalnosci na nastepujacych obszarach:

e dalszego rozwoju katalogu oferowanych produktéw poprzez wprowadzenie peinej gamy
kosmetykéw do twarzy, oczu i ust, w celu zbudowania peinej dostepnosci kosmetykow
z kategorii make-up W ramach realizacji strategii rozwoju w powyzszym zakresie, na dzien
sporzadzenia Memorandum, Emitent zawart umowe z podmiotem zagranicznym: ,GUANGZHOU
COLORITE COSMETIC LTD”, na mocy ktérej Emitent jest wytacznym dystrybutorem produktéw
do twarzy, oczu i ust, oferowanych do sprzedazy przez kontrahenta pod marka Catkin. Zawarta
umowa obejmuje wspélprace stron do korica 2020 roku, z mozliwoscig jej przedtuzenia. Na
dzien sporzadzenia Memorandum, produkty pod marka Catkin sg oferowane za posrednictwem
strony internetowej www.claresa.pl.

e  dziataniach majacych na celu zwiekszenie sprzedazy produktéw Emitenta w duzych sieciach
handlowych,

e  dziataniach majacych na celu rozwdj sprzedazy wiasnej, za posrednictwem sklepu
internetowego prowadzonego przez Emitenta,

e  dziataniach majacych na celu zwiekszanie mozliwosci produkcyjnych Emitenta, poprzez
rozbudowe m.in. linii konfekcjonowania lakieré6w o nowa linie automatyczng, co przyczyni sie

do zwiekszenia efektywnosci produkcji, w szczeg6lnosci lakier6w hybrydowych do paznokci
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e  dziataniach majacych na celi rozwdj produkcji witasnej wybranych produktéw Emitenta
z kategorii make-up (w tym celu Emitent planuje ubieganie sie o dofinansowania unijnego,
celem pozyskania dofinansowania na budowe zaktadu produkcyjnego),

e rozpoczecie samodzielnej produkcji mas niezbednych do dalszej produkcji lakieréw.

Ponadto, w ramach rozwoju dziatalnos$ci Spétki na rynkach zagranicznych (w lipcu 2018 roku
Emitent zawart umowe z dystrybutorem produktéw Spoétki na rynkach zagranicznych, obejmujaca
sprzedaz produktéw Emitenta na terenie Litwy, Lotwy i Estonii), Emitent pracuje nad poszerzeniem

dostepnosci produktéw Emitenta na rynkach zagranicznych

W maju 2019 roku Emitent zawart ze spétka ,KullHort” sp. z o.0. z siedzibg w Minsku na Biatorusi
umowe o wspdtpracy, ktérej przedmiot obejmuje wytwarzanie i dostawe wyrobéw kosmetycznych
marek Claresa oraz PALU. PowyzZszemu podmiotowi przystuguje wytaczne prawo sprzedazy
produktéw Emitenta na terenie Biatorusi przez okres obowigzywania Umowy, a takze powyzszy
podmiot zobowigzal sie do wspétpracy z Emitentem w zakresie rozwoju sprzedazy produktéw
Emitenta. Takze w maju 2019 r. Emitent zawart ze spétka ,VELES LLC” z siedzibg w Moskwie umowe
0 wspoélpracy, ktérej przedmiot obejmuje wytwarzanie i dostawe przez Emitenta na rzecz
Kontrahenta, wyrobdéw kosmetycznych marki Claresa. Powyzszemu podmiotowi przystuguje
wytaczne prawo sprzedazy produktéw Emitenta na terenie Bialorusi przez okres obowigzywania
Umowy a takze powyzszy podmiot zobowigzal sie do wspétpracy z Emitentem w zakresie rozwoju

sprzedazy produktéw Emitenta.

Emitent w dalszym ciggu prowadzi negocjacje, ktorych celem jest ustalenie zasad oraz mozliwosci

wspotpracy w zakresie dystrybucji katalogu produktéw Emitenta takze na terenie Ukrainy.

Biorgc pod uwage, iZ w ramach dtugoterminowej strategii kluczowe dla Emitenta jest poszerzenie
katalogu oferowanych produktéw, wzrost przychodéw ze sprzedazy oraz wzrost produkcji wiasnej,

Emitent planuje istotne zwiekszenie posiadanej kadry.

4.14. Opis gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta oraz jego poprzednika

prawnego, w tym inwestycji kapitatowych

W 2018 Spotka na podstawie umow leasingu operacyjnego nabyta urzadzenie etykietujace Twim
Roler oraz linie dozujaca lakiery. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy
2018 zamieszczonym w Memorandum Informacyjnym Emitent nie dokonywat innych istotnych

wydatkow inwestycyjnych niz powyzej opisane.

4.15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta oraz jego poprzednika prawnego postepowaniach:

upadtosciowym, uktadowym, ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym
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Wobec Emitenta nie zostato wszczete jakiekolwiek postepowanie upadtosciowe, uktadowe,

ugodowe, arbitrazowe, egzekucyjne lub likwidacyjne.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego nie istniejg
jakiekolwiek okolicznosci mogace spowodowaé wszczecie wobec Emitenta postepowania

upadtosciowego, uktadowego, ugodowego, arbitrazowego, egzekucyjnego lub likwidacyjnego.

4.16. Informacja o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej,
postepowaniach sgdowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku, za okres
obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy lub takich, ktére moga wystapi¢ wedtug wiedzy
Emitenta, a ktére to postepowania moglty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci albo moga

mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta

W okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie zadne postepowania przed organami rzadowymi,
postepowania sgdowe ani arbitrazowe, ktore to postepowania mogtyby mie¢ lub miaty w niedawnej
przesztosci istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta. Emitent nie posiada jednocze$nie zadnej
wiedzy, ktéra wskazywataby, ze jakiekolwiek postepowanie takiego rodzaju mogtoby zostaé

wszczete w najblizszej przysztosci.

4.17. Zobowigzania Emitenta oraz jego poprzednika prawnego, w szczegélnosci ksztattujace jego
sytuacje ekonomiczng i finansowg, ktére moga istotnie wptynaé¢ na mozliwos$¢ realizacji

przez nabywcow papierow wartosSciowych uprawnien w nich inkorporowanych

Gtowne zobowigzania Emitenta zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok 2018,
przedstawionym w Memorandum Informacyjnym. Emitent nie posiada i wedtug jego wiedzy nie
istniejg Zadne inne zobowigzania istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy

instrumentéw finansowych.

4.18. Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z dziatalnos$ci

gospodarczej za okres objety sprawozdaniem finansowym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Memorandum Informacyjnym nie
wystgpity nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej

Emitenta.

4.19. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majgtkowej Emitenta oraz jego
poprzednika prawnego, a takze jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla
ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu zamieszczonych w Memorandum Informacyjnym

sprawozdan finansowych
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Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, stanowigcego cze$¢ Memorandum Informacyjnego, nie
nastgpity istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta oraz nie

ujawnity sie informacje istotne dla oceny sytuacji gospodarczej, majatkowe;j i finansowej Emitenta.
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4.20. Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Zarzad
Zgodnie z § 13 ust. 1 Statutu Zarzad Spétki sktada sie z niemniej niz 1 cztonka. Zgodnie z § 13
ust. 3 Statutu kadencja Zarzadu Emitenta wynosi 3 lata. Kadencja Zarzadu uptywa w dniu 11 sierpnia

2020 roku.

W sktad Zarzadu Emitenta wchodzi obecnie:

Stawomir Lutek - Prezes Zarzadu.

Siedziba Emitenta miesci sie przy ul. Zygmunta Vogla 24, 02-963 Warszawa.

Ponizej przedstawiono zyciorys Prezesa Zarzadu Emitenta.

Prezes Zarzadu

49 Jat

Pan Stawomir Lutek posiada wyksztatcenie
wyzsze - ukonczyt Uniwersytet Technologiczno-
Humanistyczny im. Kazimierza Putaskiego
w Radomiu (Politechnika Radomska)

na Wydziale Transportu.

Praktyk z zakresu marketingu i sprzedazy. Jeden
yA sukceséw zawodowych zZwigzany
z wprowadzeniem szaf kosmetycznych marki
Bell do sieci Biedronka i stworzenie catego
sytemu obstugi zaopatrywania sklepéw przez

pracownikéw Bell.

e Menadzer sprzedazy Eniro S.A,,

e Menadzer sprzedazy w Lyreco S.A,,
e Dyrektor Sprzedazy Stroer Media sp. z o.0.,
e Dyrektor zarzadzajacy Bell Sp. z o.0.,

e Prezes zarzadu Bridge Media sp. z o.0.

Pan Stawomir Lutek nie prowadzi dziatalno$ci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.
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Pan Stawomir Lutek byt/jest cztonkiem nastepujacych organéw zarzadzajacych i nadzorczych:

e Bridge Media Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu - od 2012 r. - obecnie.

e Verona Products Professional sp. z 0.0. - Cztonek Zarzadu od 2015 r. do 2016 .

e UniBeauty sp. z 0.0. - Wiceprezes Zarzadu - od 31 grudnia 2013 r. do 26 czerwca 2015 roku
oraz od 6 listopada 2015 r. do 2017 r.

e Vithea sp. z 0.0. - Czlonek Zarzadu - od 10 lipca 2015 r do 30 wrze$nia 2015 r.

e Softes S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej - od 28 czerwca 2018 r. - obecnie

e Inspiracja Edukacja S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej od 16 stycznia 2018 r. - 10 maja 2018 r.

Pan Stawomir Lutek byt/jest wspélnikiem w nastepujacych spétkach prawa handlowego:

e Bridge Media sp. z 0.0. - wsp6lnik - od 18 marca 2011 r. - obecnie.

e UniBeauty sp. z 0.0. - wspélnik - od 31 grudnia 2013 r. do 26 czerwca 2015 r. oraz od 6
listopada 7 lipca 2015 r. do 28 lutego 2017 r.

e Vithea sp. z 0.0. - wspélnik - od 30 wrzeénia 2015 r. do 2 lutego 2017 r.

e Express Service sp. z 0.0. - od 21 wrze$nia 2018 r. - obecnie

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Stawomir Lutek nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 §2 k.s.h. lub przestepstwa okreslone w Ustawie
o0 obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 roku o gietdach towarowych,

albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego.

Pan Stawomir Lutek w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako

cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Pan Stawomir Lutek nie peinit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci,

restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub likwidacji.

Pan Stawomir Lutek nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym
na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze

prowadzonym na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Stawomir Lutek nie prowadzi konkurencyjnej dziatalno$ci w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, ani nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem

organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 20 Statutu Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z nie mniej niz 5 cztonkéw. Zgodnie z §20
ust. 3 Statutu Emitenta kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Kadencja Rady Nadzorczej uptywa dla

wszystkich jej cztonkéw w dniu 11 sierpnia 2020 roku.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzg obecnie:
1/ Krzysztof Kasieczka - Cztonek Rady Nadzorczej,
2/ Jakub Lutek - Cztonek Rady Nadzorczej,
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3/ Wtodzimierz Retelski - Cztonek Rady Nadzorczej,
4/ Mirostaw Roguski - Cztonek Rady Nadzorczej,

5/ Violeta Sowa - Cztonek Rady Nadzorczej,

6/ Pawet Wojcicki- Cztonek Rady Nadzorczej,

7/ Fabian Zwirko - Cztonek Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje czynnoSci w siedzibie Emitenta przy ul. Zygmunta Vogla 24, 02-963

Warszawa.

Ponizej przedstawiono zyciorysy kazdego z cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta.

Cztonek Rady Nadzorczej
11 sierpnia 2020 rok
37 lat

wWyzsze

Pan Krzysztof Kasieczka ma wieloletnie
do$wiadczenie vA zakresu zarzadzania
i sprzedazy. Przez ostatnich 20 lat byl zwigzany
z branza farmaceutyczng w obszarze hurtowym
idetalicznym. W latach 2004 - 2010 byt
dyrektorem Oddziatu Cefarm Rzeszdéw sp. z o.o.
w Nowym Saczu - 2004 r. - 2010 r., a w okresie
od 2010 roku do 2017 zarzadzal siecig aptek
LEKCITO sp. z o.0.

Pan Krzysztof Kasieczka byl/jest cztonkiem nastepujacych organéw zarzadzajacych czy
nadzorczych:

— LEKCITO Sp. z o.0. - cztonek zarzagdu - od 2010 r. do 2017 r.

— DERMOPHARM Sp. z 0.0. - cztonek zarzadu - od 2017 r. - obecnie

Pan Krzysztof Kasieczka byt/jest wspolnikiem w nastepujacych spoétkach:
— LEKCITO Sp. z 0.0. - wsp6lnik - od 2010 r. do 2017 r.
— DERMOPHARM Sp. z 0.0. - wspdlnik - od 2017 r. - obecnie

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Krzysztof Kasieczka nie otrzymat sgdowego zakaz dziatania jako
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cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spoétkach prawa handlowego za przestepstwo

oszustwa.

Pan Krzysztof Kasieczka nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na

podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Cztonek Rady Nadzorczej

24 lata

Pan Jakub Lutek posiada doswiadczenie

w zakresie wdrazania dziatan marketingowych.
Ponadto, z uwagi na kierunkowe wyksztatcenie

jest odpowiedzialny za realizacje ttumaczen.

Pan Jakub Lutek byt cztonkiem nastepujgcych organéw zarzadzajacych i nadzorczych:

e Uni Beauty sp. z 0.0. -Wiceprezes Zarzadu - od 26 czerwca 2015 r. do 6 listopada 2015 r. oraz
Prezes Zarzadu od 29 czerwca 2016 r. do 23 lutego 2017 r.

e Vithea sp. z 0.0. - Wiceprezes Zarzadu - od 10 lipca 2015 r. do 30 wrzesnia 2015 r.

Pan Jakub Lutek byt cztonkiem nastepujgcych organéw zarzadzajacych i nadzorczych:

e Uni Beauty sp. z 0.0. - Wiceprezes Zarzadu - od 26 czerwca 2015 r. do 6 listopada 2015 r. oraz
Prezes Zarzadu od 269 czerwca 2016 r. do 23 lutego 2017 r.

e Vithea sp. z 0.0. - Wiceprezes Zarzadu - od 10 lipca 2015 r. do 30 wrzesnia 2015 r.

o

Pan Jakub Lutek byt wspoélnikiem w nastepujacych spétkach prawa handlowego:

e Uni Beauty sp. z 0.0. - wspolnik — od 26 czerwca 2015 r. do 6 listopada 2015 r. oraz od 29
czerwca 2016 r. do 28 lutego 2017 r.

e Vithea sp. z 0.0. - wspdlnik- od 10 lipca 2015 r. do 30 wrzesnia 2015 r.

strona 115z 211



Memorandum Informacyjne 4MASS S.A.

Pan Jakub Lutek w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako

cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Pan Jakub Lutek nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym

na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Cztonek Rady Nadzorczej
11 sierpnia 2020 rok
51 lat

wyzsze
Pan Wlodzimierz Retelski studiowal na

Wydziale Historii UW. Posiada zdany egzamin
dla cztonkéw rad nadzorczych spoétek Skarbu
Pannstwa. W latach 1997-2000 czlonek rady
nadzorczej spotki Polskie Radio dla Ciebie S.A.,
w latach 2000-2006 cztonek rady nadzorczej
Polskiego Radia S.A.

Pan Wtodzimierz Retelski byt/jest czltonkiem nastepujacych organéw zarzadzajacych czy

nadzorczych:

e Locomotiva sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu - od 2005 r. do 2010 r. oraz od 2010 r. - obecnie

o Look At sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu - od 2010 r. - obecnie

e OPS Invest S.A. - Prezes Zarzadu - od 2018 r. — obecnie; Cztonek Rady Nadzorczej - od
17 wrzesnia 2015 r. - obecnie

e HDOmedical sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu, od 18 marca 2019 r. - obecnie

Pan Wtlodzimierz Retelski jest wspdlnikiem w nastepujgcych spétkach:
e Locomotiva sp. z 0.0. - wspolnik — od 2005 r. - obecnie,
e Look At sp. z 0.0. - wspélnik - od 2010 r. - obecnie,

e Pure Energia Odnawialna sp. z 0.0. - wspolnik - od 2010 r. - obecnie,

e ,Dom w mie$cie” sp. z 0.0. sp. k. - komandytariusz - od 2007 r. - obecnie
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Pan Wtodzimierz Retelski w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania

jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w sp6tkach prawa handlowego.

Pan Wtodzimierz Retelski nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym

na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze

prowadzonym na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Cztonek Rady Nadzorczej

11 sierpnia 2020 rok

71 lat

wyzsze

Pan Mirostaw Roguski jest absolwentem
Uniwersytetu Lodzkiego, Wydziat Filozoficzno -
Historyczny. Uzyskal tytut doktora nauk
humanistycznych ~ w  Instytucie  Polityki
Naukowej i Szkolnictwa Wyzszego. Ukonczyt
studia podyplomowe w WyzZszej Szkole
Ubezpieczen iBankowos$ci w  Warszawie,

specjalizacja - ubezpieczenia.

W roku 2002 zdal egzamin na kandydatéw
na cztonkéw rad nadzorczych w spoétkach
Skarbu Panstwa. Ukonczyt réwniez szkolenie
»Zarzadzanie Nowoczesnym Bankiem” na ].L.
Kellogg Graduate School of Management
Northwerstern University w Chicago (USA).

Pan Mirostaw Roguski byt/jest cztonkiem nastepujacych organéw zarzadzajacych czy nadzorczych:

e TG Kontenery S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej od 9 pazdziernika 2017 r. - obecnie
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e Technology Space S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej od 20 lipca 2017 r. - 31 lipca 2018 r.,

e Spétdzielnia Mieszkaniowa Nad Fosg — Cztonek Rady Nadzorczej - od 25 wrze$nia 2013 r.
obecnie

e Softes S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej - od 5 lutego 2018 r. - obecnie

e Pactum S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej - od 12 pazdziernika 2017 r. - obecnie

e Generalny Wykonawca S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej - od 4 paZdziernika 2016 r.
29 czerwca 2018,

e Estate Service S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej - od 14 pazdziernika 2016 r. - obecnie
e (Cerber Finance S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej od 27 listopada 2015 r. - obecnie

e Stowarzyszenie Forum Solidarnego Rozwoju - Prezes Zarzadu - 13 czerwca 2008 r.

obecnie

o Towarzystwo Przyjaciét Ziemi Korytnickiej - Wiceprezes Zarzadu - 27 listopada 2009 r.

obecnie

¢ Fundacja Imienia Stanistawa Konarskiego - Wiceprezes Zarzadu - 31 grudnia 2008 r.

obecnie.

Pan Mirostaw Roguski w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako

cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Pan Mirostaw Roguski nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym
na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze

prowadzonym na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.
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Cztonek Rady Nadzorczej

51 lat

Pani Violeta Sowa posiada duze dos$wiadczenie

z zakresu zarzadzania i organizacji sprzedazy jak
réwniez zagadnien zwigzanych
z pozycjonowaniem marketingowym marek
produktéow. Dyrektor sprzedazy w Panorama

Firm Sp. z o.0.

Pani Violeta Sowa byta/jest cztonkiem organéw zarzadzajacych i nadzorczych:

e Bridge Media Sp. z 0.0. - prokurent - od 2013 r. - obecnie
o Bestseller Distribution sp. z 0.0. - Wiceprezes Zarzadu od 16 wrze$nia 2014 r. do 3 wrzes$nia
2015r.

Pani Violeta Sowa byta/jest wspélnikiem w nastepujgcych spotkach prawa handlowego:
e Bridge Media Sp. z 0.0. - wspélnik - od 2013 r - obecnie.

o Bestseller Distribution sp. z 0.0. - wspdlnik - od 16 wrze$nia 2014 r. do 3 wrzesnia 2015 .

Pani Violeta Sowa w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymata sagdowego zakazu dziatania jako

cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Pani Violeta Sowa nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym

na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze

prowadzonym na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.
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Cztonek Rady Nadzorczej

36 lata

Pan Pawel Wéjcicki od kilkunastu lat opracowuje
i nadzoruje liczne projekty z zakresu strategii

marketingowych w firmach z branzy FMCG.

Pan Pawel Wojcicki byt cztonkiem organéw zarzadzajacych i nadzorczych:
e Cerber Finance S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej od 2016 r. do 2017 .

e Fintech S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej od 2017 r. - obecnie

e Global Trans S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej - od 2017 r. - obecnie

e TG Kontenery S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej - od 9 pazdziernika 2017 r. — obecnie

Pan Pawel Wdjcicki w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako

cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Pan Pawet Woijcicki nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym

na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze

prowadzonym na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.
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Cztonek Rady Nadzorczej

Pan

Fabian Zwirko

Krzysztof ukonczyt
z wyro6znieniem studia na kierunkach: licencjat -
finanse i bankowo$¢; magister - zarzadzanie
w marketingu (zarzadzanie przedsiebiorstwem).
Posiada wieloletnie do$wiadczenie w imporcie
i eksporcie. Laureat konkursu Primus inter
pares (lac. ,pierwszy wsréd réwnych sobie”).
Wroku 2000 odebrat nagrode od Prezydenta
Polski Aleksandra Kwasniewskiego. W okresie
zarzadzania spotka Hitech zdobyta 3 nagrody
Gazeli Biznesu, 2 nagrody Diamenty Forbsa,
wyrdznienie E-Diamenty Biznesu, 1 nagroda
Ztota Podlaska Setka. Pan Fabian Krzysztof
Zwirko dos$wiadczenie zawodowe zdobywat
prowadzac wtasng dziatalno$¢ gospodarcza.
Obecnie jest wspoétwtascicielem firmy HITECH
spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.

oraz HITECH sp. z o.0.

Pan Fabian Krzysztof Zwirko jest cztonkiem zarzadu:
o HITECH Sp. z 0.0., 2014 - obecnie
e ‘Dom handlowy ,KORAL”, przewodniczacy komisji rewizyjnej, 2014 - obecnie

Pan Fabian Krzysztof Zwirko byt/jest wspélnikiem w nastepujacych spétkach:
e HITECH S.C., 2003 - 2005

e HITECH Sp.j., 2005 - 2014

o HITECH Sp. z 0.0., 2014 - obecnie

e HITECH spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., 2014 - obecnie
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Pan Fabian Krzysztof Zwirko w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sadowego zakazu dziatania

jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w sp6tkach prawa handlowego.

Pan Fabian Krzysztof Zwirko nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym

na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze

prowadzonym na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.
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4.21. Dane dotyczace struktury akcjonariatu Emitenta

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzieni sporzadzenia Memorandum Informacyjnego przedstawia

sie nastepujaco:

Stawomir Lutek 10.930.750 33,82% 10.930.750 33,82%
Fabian Zwirko 2.066.598 6,39% 2.066.598 6,39%
Pozostali 19.326.668 58,79% 19.326.668 58,79%

Wobec akcjonariuszy Emitenta bedgcych osobami fizycznymi posiadajgcych ponad 10 proc. gtosow
na walnym zgromadzeniu Spo6tki nie toczyty sie, w ciggu ostatnich dwdch lat zadne postepowania
cywilne, karne, administracyjne lub karno-skarbowe, ktére mogly mie¢ znaczenie dla dziatalnosci

Emitenta.
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5. Sprawozdania finansowe

5.1.  Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 31 grudnia 2018 roku

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AMASS SPOLKA AKCYINA

ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 01 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

AMFAISS

NEW/
CONNECT

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego

Warszawa, 27 maja 2019 roku
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I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACIE OGOLNE

1.1. Dane jednostki

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres siedziby: ul. Zygmunta Vogla 2a, 02-963 Warszawa
Adres korespondencyjny: ul. Zygmunta Vogla 2a, 02-963 Warszawa
Telefon: +48 22 400 49 20

Fax: brak

E-mail: biuro@4mass.com.pl

Strona internetowa: www.4mass.pl

NIP: 5242687753

REGON: 141987652

Podstawo rzedmiot
) wy 3 Produkcja wyrobdéw kosmetycznych i toaletowych (PKD: 20.42.7)
dziafalnosci:

Spaétka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Numer KRS wraz z organem Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
prowadzacym rejestr: Stofecznego Warszawy w Warszawie, XllI Wydzial Gospaodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000699821

Zarzad: e Stawomir Lutek - Prezes Zarzadu
s Mirostaw Zygmunt Roguski - Przewodniczacy Rady
Nadzorczej

e  Wiodzimierz Jerzy Rzetelski - Cztonek Rady Nadzorczej

s Pawel Waijcicki - Cztonek Rady Nadzorczej

* Violeta Marzena Sowa - Czlonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza:

e Jakub Lutek - Cztonek Rady Nadzorczej

s Krzysztof Kasieczka — Czionek Rady Nadzorczej od dnia
28.03.2019r.

e Fabian Zwirko — Czlonek Rady Nadzorczej od dnia
28.03.2019 .
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1.2. Czas dziatania jednostki

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

1.3. Okres objety sprawozdaniem finansowym i dane poréwnywalne

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres rozpoczynajacy sie dnia 01 stycznia 2018 roku i koriczacy sie
dnia 31 grudnia 2018 roku. Pordwnywalne dane finansowe sg prezentowane za okres rozpoczynajgcy

sie dnia 01 stycznia 2017 roku i koriczacy sie dnia 31 grudnia 2017 roku.

1.4. Wskazanie czy sprawozdanie zawiera dane taczne

W sktad Spétki nie wehodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne, wiec sprawozdanie nie zawiera danych

tgcznych.

1.5. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe za 2018 rok sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke przez co najmniej 12 kolejnych miesigcy i diuzej. Nie sg nam znane

okolicznosci, ktére wskazywatyby na powazne zagrozenia dla kontynuowania przez Spétke dziatalnosci.

2. OMOWIENIE PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnie 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. 2 2019 r. poz. 55 z pézniejszymi zmianami), zwang dalej ustawa.
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. 4MASS S.A. jako emitent papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, dodatkowo
sporzadza sprawozdania za okresy pétroczne i kwartalne. Ksiegi rachunkowe prowadzone s3 w siedzibie
Spotki. Spétka sporzadza rachunek zyskdw i strat w wariancie poréwnawczym. Rachunek przeptywow
pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia. Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci nie ulegty
zmianie w stosunku do roku ubiegtego i s3 stosowane w sposob ciagly. Wykazane w bilansie na koniec
roku obrotowego aktywa i pasywa (pomijajac, te ktére wykazano w wartosci nominalnej) wyceniono

nastepujgcymi metodami wyceny wynikajacymi z przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci:
2.1. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne
a) wartoéci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate wycenia sig wg cen nabycia, kosztu

wytworzenia lub wartosci przeszacowanej po aktualizacji wyceny, pomniejszonych o odpisy

amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartodci. Do
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dokonywania odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawych Spétka stosuje stawki przewidziane w wykazie rocznych stawek
amortyzacyjnych stanowigcych zatgcznik do ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych.
Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne | prawne umarzane sa wedtug metody liniowej lub
degresywnej, poczawszy od miesigca nastgpujacego po miesigcu oddania do uzytkowania.

W uzasadnionych przypadkach, przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sig okres ekonomiczne] uzytecznosci,

b) érodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne o wartosci nieprzekraczajacej wielkoéci
ustalonej w przepisach o podatku dochodowym od oséb prawnych, dla ktérych odpisy
amortyzacyjne uznawane sg za koszt uzyskania przychodu, umarza sie i amortyzuje w 100% ich
wartosci w momencie oddania do uzytkowania,

c) rzeczowe sktadniki majatku o czasowym okresie uzytkowania oraz niskiej jednostkowej wartosci
poczatkowej, zaliczane sg do pozostatych materiatdw a ich warto$é¢ odnoszona jest w koszty w
momencie przekazania do uzywania,

d) srodki trwale w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu

trwate] utraty wartosci.

2.2. Inwestycje dtugoterminowe

a) nieruchomodci oraz wartoéci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji wycenia sie wedtug
zasad stosowanych do srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych,

b) diugoterminowe aktywa finansowe wycenia sig wedtfug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwej albo skorygowanej cenie nabycia,
jezeli dla danego sktadnika aktywoéw zostat okreélony termin wymagalnoéci. Wartoéé w cenie
nabycia mozna przeszacowa¢ do wartoéci w cenie rynkowej. Wzrost wartosci powoduje
zwigkszenie kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny. Obnizenie wartoéci inwestycji uprzednio
przeszacowanej do wysokosci kwoty, o ktéra podwyzszono z tego tytufu kapitat z aktualizacji
wyceny, jezeli kwota réznicy z przeszacowania nie byta do dnia wyceny rozliczona zmniejsza ten
kapitat (fundusz). W pozostatych przypadkach skutki obnizenia wartosci inwestycji zalicza sie do
kosztow finansowych. Wzrost wartosci danej inwestycji bezpoérednio wigzacy sie z uprzednim
obnizeniem jej wartosci, zaliczonym do kosztéw finansowych, ujmuje sie do wysokoéci tych

kosztow jako przychody finansowe.
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2.3. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

a) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ustalone w zwigzku z wystepowaniem
przejéciowych réznic miedzy wykazana w ksiggach rachunkowych wartoscig aktywdw i pasywdw
a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia,

b) inne rozliczenia miedzyokresowe, ktére dotyczg przysziych okresow a ich rozliczenie

przewidywane jest w okresie diuzszym niz 12 miesigcy.

2.4, Zapasy

Stany objetych ewidencjg ilosciowo-wartosciowg materiatdw, praduktdw i towardw wycenia sie wedtug:
a) cen ewidencyjnych (sprzedazy] skorygowanych o odchylenia doprowadzajgce do wyceny na
poziomie kosztu wytworzenia wyrobu gotowego, obejmujgcego koszty materiatéw, robocizny
oraz koszty wydziatowe, nie wyzszego niz cena sprzedaiy netto mozliwa do uzyskania,
b} cen nabycia dla materiatéw i towaréw handlowych,
¢) produkty gotowe i produkcje w toku wyceniono wg stosowanych cen sprzedazy po
pomniejszeniu o koszty organizacji sprzedazy i stopnia zaawansowania produkeji dla produkgji

w toku.

2.5. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci na dzien bilansowy wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasad
ostroznosci. W bilansie naleznosci ujmuje sie w wartosci brutto pomniejszonej o dokonane odpisy
aktualizujace.

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja ogdt naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz catoéé lub czedé
naleznosci z innych tytutdw nie zaliczonych do aktywow trwatych, a ktdre staja sie wymagalne w ciggu
12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzief bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych naleznosci po obowigzujacym na ten dzien
érednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate réznice miedzy dniem
zaksiegowania | rozliczenia transakgji oraz powstate w wyniku wyceny bilansowej ujmowane sg w

kosztach finansowych lub przychodach finansowych okresu.

2.6. Inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe wycenia sie zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finansow w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu

prezentacji instrumentéw finansowych, przy czym aktywa finansowe zaliczone do kategorii pozyczki
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udzielone i naleznoéci wtasne wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia za pomocg efektywnej stopy procentowej, niezaleznie od tego,
czy jednostka zamierza utrzymac je do terminu wymagalnosci czy tez nie. Jezeli powstala rdznica w
wycenie wedtug skorygowanej ceny nabycia a wedfug wartosci wymagajacej zaptaty nie jest istotna, to
Spdtka wycenia pozyczki udzielone i naleznosci wiasne w kwocie wymaganej zaptaty.

Srodki pieniezne w banku i kasie wycenia sie wedtug wartoéci nominalnej. $rodki pieniezne w walutach
obcych wycenia sie w ich wartosci nominalnej przeliczonej na ztote polskie.

Transakcje przeprowadzane w walucie obcej ujmowane s3 w ksiegach po kursie kupna lub sprzedazy
walut banku, z ktérego ustug korzysta Spétka, w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty
naleznosci lub zobowigzan, chyba, ze dowdd odprawy celnej wyznacza inny kurs oraz érednim kursie
ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien w przypadku
pozostatych operacji.

Na dzier bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw po obowigzujacym na
ten dzieri érednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate réznice
miedzy dniem zaksiggowania i rozliczenia transakcji oraz powstate w wyniku wyceny bilansowej

ujmowane sg w kosztach finansowych lub przychodach finansowych okresu.

2.7. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmuja wydatki dotyczace miesigcy nastepujacych po
miesigcu, w ktérym te wydatki poniesiono, a rozliczenie przewidywane jest w okresie nie diuzszym niz

12 miesigcy.

2.8. Kapitaty (fundusze) witasne

Kapitaly (fundusze) wtasne wycenia sie w wartosci nominalnej. Kapitaty (fundusze) wiasne obejmuja:
a) kapitat (fundusz) podstawowy,
b) kapitat (fundusz) zapasowy,
c) kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny,
d) pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe,
e) zysk (strata) z lat ubiegtych,
f)  zysk (strata) netto,
g) odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna),
h) kapitat (fundusz) podstawowy w trakcie rejestracji.
Kapitat (fundusz) podstawowy powstaje z wptat akcjonariuszy za nabyte akcje. Kapitat (fundusz)

zapasowy oraz pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe tworzone s3 zgodnie z obowigzujacymi
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przepisami oraz Statutem Spétki. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny dotyczy kapitatu z urzgdowego
przeszacowania $rodkéw trwatych oraz kapitatu z aktualizacji wartodci inwestycji diugoterminowych.
Kapitat (fundusz) podstawowy w trakcie rejestracji dotyczy podwyzszenia wysokosci kapitatu (funduszu)
podstawowego podjetego stosownymi uchwatami NWZA, ktérych zmiany nie zostaly jeszcze

zarejestrowane przez Krajowy Rejestr Sgdowy.

2.9. Rezerwy na zobowigzania

a) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — jest to kwota podatku dochodowego
bedaca wymagana do zapfaty w przysztosci poprzez wystapienie réznic przejsciowych
powiekszajacych zaréwno podstawe opodatkowania, jak i sam podatek dochodowy,

b) rezerwa na éwiadczenie emerytalne i podobne — zgodnie z obowigzujagcym w Spofce systemem
wynagradzania, pracownikom przystuguje prawo do odpraw emerytalnych i rentowych, w
wysokosci okreslonej w Kodeksie Pracy. Spotka odstgpifa od tworzenia rezerw na przyszte
$wiadczenia pracownicze,

c) pozostale rezerwy — obejmuja rezerwy tworzone na pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobieristwa przyszte zobowigzania, ktérych kwotg mozna w sposob wiarygodny
oszacowal, a szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu
udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego sie postepowania

sadowego.

2.10. Zobowigzania

Spotka wycenia zobowigzania na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Na dzieri bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych zobowigzania po obowigzujacym na ten
dzier érednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale réznice miedzy
dniem zaksiegowania i rozliczenia transakcji oraz powstate w wyniku wyceny bilansowej ujmowane s3

w kosztach finansowych lub przychodach finansowych okresu.

2.11. Rachunek zyskow i strat

Przychody i koszty ujmowane sg zgodnie z zasada memoriatu, tj. w roku obrotowym, ktérego dotycza,
niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci. Wynik finansowy ustala sie w oparciu o
zasade wspdtmiernosci przychodéw i kosztéw. Spétka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie

poréwnawczym.
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2.12. Rachunek przeptywdw pienieznych

Spdtka sporzadza rachunek przeptywow pienigznych metoda posrednia.

Changn sl /Q« 2 éféw/)z 7\

Osoba sporzbglzajaca sprawozdanie finansowe Prezes Z

Warszawa, 27 maja 2019 roku
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[l. BILANS
BILANS Stan na
A. Aktywa trwate 775 978,83 97 904,53
|. Warto$ci niematerialne i prawne 305 556,41 22 902,92
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartosc firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 305 556,41 956,92
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 21 946,00
1l. Rzeczowe aktywa trwate 132 094,19 75001,61
1. $rodki trwate 132 094,19 75 001,61
23 5':::)ty (w tym prawo uzytkowania wieczystego 0,00 0,00
lt;)dt:;‘x:;r\ik\l,/(l;l;a;je, prawa do lokali i obiekty inzynierii 0,00 0,00
¢) urzgdzenia techniczne i maszyny 52 309,63 15 610,06
d) $rodki transportu 0,00 0,00
e) inne srodki trwate 79 784,56 59 391,55
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
I1l. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. 0d jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale — Q.00
3. Od pozostalych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dfugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
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- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale D G

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00

V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 338 328,23 0,00
3.0/;\:2:;;; ze :gtulu odroczonego podatku 9691,00 0,00

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 328 637,23 0,00

B. Aktywa obrotowe 7783 538,36 3687 105,99
I. Zapasy 6123 530,81 2464 526,07
1. Materiafy 1462 730,59 369 441,59
2. Pétprodukty i produkty w toku 1302 364,35 0,00

3. Produkty gotowe

2932 458,31

960 047,35

4, Towary 284 701,48 1135037,13

5. Zaliczki na dostawy i ustugi 141 275,68 0,00

II. Naleznosci krétkoterminowe 1580023,46 947 996,56

1. Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00 0,00

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale L 900

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00
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- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 1580023,46 947 996,56

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 1488 385,38 901 894,93

- do 12 miesiecy 1488 385,38 901 894,93

- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen

spolecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 15 331,00 7 185,38

publicznoprawnych

¢) inne 76 307,08 38 916,25

d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00

11l. Inwestycje krétkoterminowe 9105,29 76 591,12

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 9105,29 76 591,12

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udzialy lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

¢) érodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 9105, 29 76 591,12

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 9 105,29 76 591,12

- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00

- inne aktywa pienigzne 0,00 0,00

2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00

IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 70 878,80 197 992,24

C. Nalezne wpfaty na kapitat {fundusz) podstawowy 0,00 500 000,00

D. Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00
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A. Kapitat (fundusz) wiasny 4 234 669,53 3373734,45
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 3232401,60 285 150,00
II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 457 313,13 64 342,04
e e i) | i 009
1Il. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00

- 2 tytulu aktualizacji wartosci godziwe] 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00

- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00

- na udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 -267 385,76
VL. Zysk (strata) netto 544 954,80 440128,17
Yxi.ecl)kc:) }:lcsy:j jzezr:.:.‘l;t; netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
:;lei::;lt?f (fundusz) podstawowy w trakcie 0,00 2851 500,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 4324 847,66 911 276,07
|. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
;;)ss(z)zrom‘fezg :)ytufu odroczonego podatku 0,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne | podobne 0,00 0,00

- diugoterminowa 0,00 0,00

- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00

- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krétkoterminowe 0,00 0,00
1. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale %00 000
3. Wobec pozostafych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00
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d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

elinne 0,00 0,00

IIl. Zobowigzania krétkoterminowe 4324 847,66 906 632,40

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

a) z tytutu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b} inne 0,00 0,00

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w 0.00 0.00

ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale : 4

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

-do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powy?ej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 4324 847,66 906 632,40

a) kredyty i potyczki 1267 915,32 124 636,84

b) z tytutu emisji dfuznych papierdw wartosciowych 510 000,00 0,00

¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosdci: 1577 499,71 476 179,96

-do 12 miesiecy 1577459,71 476 179,96

- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy i usiugi 270000,00 0,00

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

s mtasin o sbopcatmiennol | wmmso

h) z tytutu wynagrodzer 206 028,15 110 908,74

i} inne 122158 6 390,42

4. Fundusze specjalne 0,00 0,00

V. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 4 643,67

1. Ujemna wartosc firmy 0,00 0,00
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2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 4 643,67
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 4 643,67

Chasmap sl /(am l a/?”lm/

Osoba spor)zadzajaca sprawoz ie finansowe Prezes Zarzadu

Warszawa, 27 maja 2019 roku
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Ill. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnanie z nimi, 13228 375,89 5143 151,97

wtym:

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 9953 600,58 2 513 897,00

1. Zmlapa stany .prod_uktéw (zwgks?zeme - warto$é 3274 775,31 920 315,17

dodatnia, zmniejszenie - wartosé ujemna)

!!l. Koszt ‘wytworzema produktéw na wiasne potrzeby 0,00 0,00

jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i 0,00 1708 939,80

materiatéw

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 12354 924,73 4545 791,80

|. Amortyzacja 46 758,47 2171140

Il. Zuzycie materiatow i energii 5326471,38 1577 546,01

11l. Ustugi obce 2883214,78 1002 281,79

IV. Podatki i optaty, w tym: 31 621,98 1978,61

- podatek akcyzowy 0,00 0,00

V. Wynagrodzenia 2198 820,64 1139874,22

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w 344933,73 170 050,87

tym:

- emerytalne 0,00 111 251,72

VIl. Pozostate koszty rodzajowe 65 347,35 27 789,91

VIIl. Warto$é sprzedanych towardw i materiatow 1457 756,40 604 558,99

C. Zysk (strata) ze sprzedaiy (A-B) 873451,16 597 360,17

D. Pozostate przychody operacyjne 7 165,71 47 863,28

1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow 0,00 0,00

trwatych

II. Dotacje 1125,00 10 125,00

[Il. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00

IV. Inne przychody operacyjne 6 040,71 37738,28
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E. Pozostate koszty operacyjne 90 646,30 72 328,50
|. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow 0,00 0,00
trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
lIl. Inne koszty operacyjne 90 646,30 72 328,50
F. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) 789 970,57 572 894,95
G. Przychody finansowe 115,80 0,00
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w.ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00
kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- wl ktorych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00
kapitale
Il. Odsetki, w tym: 115,80 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Ill. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w 0,00 0,00
tym:
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 125 461,57 60 144,78
|. Odsetki, w tym: 86 160,80 47 425,77
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w 0,00 0,00
tym:
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
1Il. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
IV. Inne 39 300,77 12 719,01
1. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 664 624,80 512 750,17
J. Podatek dochodowy 119 670,00 72 622,00
a) czes¢ biezaca 129 361,00 72 622,00
b) czgsc odroczona -9 691,00 0,00
b) dotyczacy lat ubiegtych 0,00 0,00
Strona | 19

strona 142 z 211



4M.F!.SS Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2018 r. —31.12.2018 .

K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)

L. Zysk (strata) netto (L-M-N) 544 954,80 440 128,17

0,00 0,00

(%a/mu sl / lw’c! f/éw(m ’ /,

Osoba sporzadzajgca sprawozdanie finansowe Prezes Zarzadu

Warszawa, 27 maja 2019 roku
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 285 150,00 119 750,60
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00
:a ;, )I'(:;:t:(: r(:t;tr;dct;sz) wiasny na poczatek okresu 285 150,00 119 750,60
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 285 150,00 250 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) wiasnego 2947 251,60 35 150,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 2947 251,60 35 150,00
- wydania udziatow (emisji akcji) 2947 251,60 0,00

- przeniesienie z kapitatu zapasowego 0,00 35 150,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- umorzenia udziatow (akeji) 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 3232 401,60 285 150,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 64 342,04 99 492,04
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 392 971,09 -35 150,00
a) zwigkszenie (z tytuiu) 352 971,09 0,00

- emisji akcji powyzej wartoéci nominalnej 220 228,68 0,00

- podziatu zysku (ustawowo) 35 210,25 0,00
r-nfzn(?:]z:;\;: 3{:!::0§;é;)nad wymagana ustawowo 137532,16 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 35 150,00
- pokrycia straty 0,00 0,00

- przeniesienie na kapitat podstawowy 0,00 35 150,00
gii;rjan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec 457 313,13 64.342,04
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek

okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki) 0,00 0,00
rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- aktualizacja wartosci srodkéw trwatych 0,00 0,00
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b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- zbycia $rodkéw trwatych 0,00 0,00

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec 0,00 0,00

okresu

4, Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na 2 851 500,00 0,00

poczatek okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) -2 851 500,00 2 851 500,00

rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 2 851 500,00

- emisji akcji - w trakcie rejestraciji KRS 0,00 2 851 500,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 2 851 500,00 0,00

- emisji akcji - w trakcie rejestracji KRS 2 851 500,00 0,00

4.2..Pozostafe kapitaty (fundusze) rezerwowe na 0,00 2851 500,00

koniec okresu

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 172 742,41 -229741,44

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 172 742,71 0,00

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po 172 742,71 0,00

korektach

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 172 742,41 0,00

- podzial zysku 172 742,41 0,00

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 229 741,44

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedéw 0,00 37 644,32

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 0,00 267 385,76

korektach

a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
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- pokrycie z zysku roku ubieglego 0,00 0,00
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 267 385,76
5.7. Zysk (strata) z lat ubieghych na koniec okresu 0,00 -267 385,76
6. Wynik netto 544 954,80 440128,17
a) zysk netto 544 954,80 440 128,17
b) strata netto 0,00 0,00
) odpisy z zysku 0,00 0,00
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 4 234 669,53 3373734,45
e T 26053

Chamsds Moy %ﬁmm
i
Osoba sporzédza}aca sprawozda!!xie finansowe Prezes ZarM

Warszawa, 27 maja 2019 roku
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V. RACHUNEK PRZEPLtYWOW PIENIEZNYCH

i Przeplywy $rodkéw  pienigznych z  dziafalnosci
operacyjnej
| Zysk (strata) netto 544 954,80 440 128,17
I Korekty razem -2 338 013,15 -2 376 653,17
1 Amortyzacja 46 758,47 21711,40
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 39 300,77 12 715,01
3: Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasow -3 659 004,74 -1 680 651,96
7. Zmiana stanu naleznosci -632 026,90 -336 282,90
8 Zm_lane_l stan_u zobpquarT krotkoterminowych, z 1764 936,78 207 715,65
wyjatkiem pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczert migdzyokresowych 201 523,79 -186 433,07
10. Inne korekty -99 501,32 0,00
I z:z/e-::l’;ywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -1793 058,35 -1936 525,00
Przeplywy $rodkéw pienieznych z  dziatalnosci
B y e
inwestycyinej
| Wplywy 0,00 0,00
5 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 0,00 0,00
rzeczowych aktywéw trwatych
2 ZFJyae lr.lwest.yql w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
I Wydatki 339 746,07 112 401,02
1. Nabycie wartoséci niematerialnych i prawnych oraz 339 746,07 112 401,02
rzeczowych aktywow trwatych
2 Iqwestyc;g w nieruchomosci  oraz  wartosci 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3 Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
4, Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
m Z:LSW pieniezne netto z dziatalnodci inwestycyjnej -339 746,07 -112 401,02
c Przeptywy érodkéw pienieznych z  dziafalnosci
finansowej
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| Wplywy 2151479,39 4150 265,84

1. prw net}o z Wdama udziatéw (emisji akcji) | innych 815 980,28 2351 500,00
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2 Kredyty i pozyczki 876 499,11 124 636,84

3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych 459 000,00 1674 129,00

4, Inne wptywy finansowe 0,00 0,00

] Wydatki 86 160,80 2 136 050,70

1 Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych 0,00 0,00

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00

3, Inne,A niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu 0,00 0,00
podziatu zysku

4. Splaty kredytéw i pozyczek 0,00 421 534,66

5. Wykup diuznych papieréw warto$ciowych 0,00 1714 516,04

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00

7. P'fatnoscu zobowigzart z tytulu uméw leasingu 0,00 0,00
finansowego

8. Odsetki 86 160,80 0,00

9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00

m Il:)rzepfywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I- 2065 318,59 2014 215,14

D Przepiywy pieniezne netto razem (A.llI1+/-B.1Il+/-C.1lI) -67 485,83 -34710,88

E Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -67 485,83 -34 710,88

F Srodki pieniezne na poczatek okresu 76 591,12 111 302,00

G Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 9 105,29 76 591,12

Changide Moces IR,

85
Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie finansowe Prezes Zarz\adu/

Warszawa, 27 maja 2019 roku
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VI. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
1. INFORMACIE | OBJASNIENIA DO BILANSU

1.1. Nota 1 zmiana wartoéci poczgtkowej i umorzenia Srodkdw trwatych

Warto$¢ brutto:

a) grunty (w tym prawo

wieczystego uzytkowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

gruntu

b) budynki, lokale, prawa

o iokall hablecy. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

inzynierii lgdowej i

wodnej

dorgizeniptechniczanel | agye749 0,00 64 457,55 0,00 0,00 0,00 405625 | 9559847

maszyny

d) sredki transportu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

e) inne $rodki trwate 72 055,23 0,00 36 446,58 4056,25 0,00 0,00 0,00 112 558,06

f) SrOdlfI trwate w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

budowie

g) zaliczki na srodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Razem 107 252,40 0,00 100 904,13 4 056,25 0,00 0,00 4056,25 | 208156,53
Umorzenie:

a} grunty (w tym prawo

wieczystego uzytkowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

gruntu

b) budynki, lokale, prawa

dedelall ] obicksy. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

inzynierii lgdowej i

wodnej

clunsgdaniatecnionel | gyparg 675,18 2302655 | 0,00 0,00 0,00 4328884 | 5230963

maszyny

d) érodki transportu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

e) inne $rodki trwate 12 663,68 0,00 20 785,00 0,00 0,00 675,18 32773,50 79 784,56
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1 $eodid trwstsw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
budowie

g) zaliczki na $rodki trwale 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 32250,79 675,18 4381155 | 0,00 0,00 67518 | 7606234 | 13209419

1.2.Nota 2 zmiana wartosci poczatkowej i umorzenia wartosci niematerialnych i

prawnych

Wartos¢ brutto:

8] keazbyzakodczonyeh 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
prac rozwojowych

b) wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

¢ ks 6 225,00 0,00 28560041 | 2194600 | 0,00 0,00 0,00 31377141
nlematerlalne | prawne

Basllcrkl s Wartodc 21 946,00 0,00 0,00 0,00 000 | 2194600 | 0,00 0,00
niematerialne i prawne

Razem 28 171,00 0,00 285600,41 | 21946,00 0,00 | 21946,00 0,00 313771,41

Umorzenie:

3] keahyeakorCzonych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

prac rozwojowych

b) wartosé firmy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

S} INHE Apreadt] 5268,08 0,00 2946,92 0,00 0,00 0,00 821500 | 30555641

niematerialne i prawne

d? zaliczki_ na v\(artoéci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

niematerialne | prawne

Razem 5 268,08 0,00 2945,92 0,00 0,00 0,00 8 215,00 305 556,41
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1.3. Nota 3 zmiana wartosci inwestycji dtugoterminowych

W biezacym roku obrotowym jak i w analogicznym okresie roku ubiegtego wartodci inwestycji
dtugoterminowych nie wystepuje. Spotka nie dokonywata odpisow aktualizujgcych zaréwno wartosc

dtugoterminowych aktywéw niefinansowych jak i finansowych.

1.4. Nota 4 koszty zakoriczonych prac rozwojowych oraz warto$c firmy

Spotka w okresie sprawozdawczym jak | w analogicznym okresie roku ubiegtego nie poniosta kosztow

zakonczonych prac rozwojowych a takze na nabycie wartosci firmy.

1.5. Nota 5 warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Spétka w biezacym roku obrotowym jak i w analogicznym okresie roku ubiegtego nie korzystata z

gruntéw uzytkowanych wieczyscie.

1.6.Nota 6 warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke

$rodkéw trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych

umow, w tym umow z tytutu leasingu

% 13 Etykieciarka ET + Combo leasing operacyjny 16 800,00
2. Samochdd Ford Focus najem diugoterminowy 50 459,00
3. Samochdd Ford Focus najem diugoterminowy 50459,00
4, Samochad Ford Focus najem diugoterminowy 50459,00
5: Samochdéd Nissan Juke najem diugoterminowy 50 191,00
6. Samochdd VW Tiguan najem dtugoterminowy 92 118,00
S Ukiad etykietujacy Roler V1 leasing operacyjny 37 000,00
8. Monoblok dozujgcy leasing operacyjny 105 000,00
9. Urzadzenie etykietujace Twim Roler leasing operacyjny 71 500,00
10. Linia dozujaca lakiery leasing operacyjny 625 000,00
s Samochdd Ford Focus najem dtugoterminowy 50 731,00
12. Samochad Ford Focus najem diugoterminowy 50 731,00
13. Samochdd Ford Focus najem diugoterminowy 50 731,00
14, Samochdd Ford Focus najem dtugoterminowy 50 731,00
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15. Samochdd Ford Focus najem diugoterminowy 50 731,00
16. Samochdd Opel Astra najem diugoterminowy 67 029,00
17: Samochdd VW Passat najem dtugoterminowy 97 328,00
18. Maszyna etykietujagca DuoRoto Slide leasing operacyjny 167 000,00
19. Linia dozujgca lakiery UV leasing operacyjny 579 000,00
Razem 2 312 998,00

1.7. Nota 7 liczba oraz wartos¢ posiadanych papieréw wartoéciowych lub praw

Spétka w okresie sprawozdawczym jak i analogicznym okresie roku ubieglego nie posiadata papieréw
wartosciowych lub praw, w tym S$wiadectw udziatowych, zamiennych diuznych papieréw

wartosciowych, warrantéw i opgji.

1.8. Nota 8 odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Wartos¢ odpisow aktualizujgcych naleznodci na poczatek roku obrotowego wynosita 0,00. Spétka w
okresie sprawozdawczym dokonata odpiséw aktualizujacych naleznoéci w tacznej wysokosci 82 746,20

zt.

1.9.Nota 9 struktura wiasnosci kapitatu podstawowego wedtug stanu na dzien

31.12.2018r.

1. Warto$¢é nominalna jednej akcji 0,10 0,10 0,10 -

2. Wartoé¢ emisyjna jednej akcji 0,10 0,10 0,33 -

3. llo$¢ akcji w emisji (serii) 2 851500,00 | 28515 000,00 957 516,00 32 324 016,00
4. Podziat akeji z danej serii 2851500,00 | 28515 000,00 957 516,00 32 324 016,00
- uprzywilejowane (szt.) 0,00 0,00 0,00 0,00

- zwykte (szt.) 2851500,00 | 28515000,00 | 957516,00 32 324 016,00
5. Podziat akcji danej serii 2 851 500,00 | 28515 000,00 957 516,00 32 324 016,00
- imienne 0,00 0,00 0,00 0,00

- na okaziciela 2851500,00 | 28515 000,00 957 516,00 32 324 016,00
6. Rodzaj uprzywilejowanych akcji 0,00 0,00 0,00 0,00

- w zakresie praw glosu {szt.) 0,00 0,00 0,00 0,00
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- w zakresie dywidendy (szt.) 0,00 0,00 0,00 0,00

- pozostate (szt.) 0,00 0,00 0,00 0,00

7. Wartos$¢ nominalna serii 285 150,00 2 851 500,00 95 751,60 3232 401,60
8. Sposob pokrycia akgji 285 150,00 2 851 500,00 95 751,60 3232 401,60
- gotdwka 0,00 2 851 500,00 95 751,60 2947 251,60
- aport 0,00 0,00 0,00 0,00
;’rp;;/enk:;?ke"ie aopratiike 285 150,00 0,00 0,00 285 150,00
9. Data rejestracji 27.10.2017r. | 26.01.2018r. | 30.05.2018r. -

1. Stawomir Lutek 10 930 750,00 33,82 33,82
2. Astoria Capital Sp. z 0.0. 11 005 000,00 34,05 34,05
3 Natalia Rosiak 2941 321,00 9,10 9,10
4. Pozostali 7 446 945,00 23,03 23,03
Razem 32 324 016,00 100,00 100,00

1.10. Nota 10 propozycja podziatu zysku bilansowego netto za rok obrotowy

1. Nierozliczony wynik lat ubiegtych (w tym skutki korekty biedu lub poniesienia straty na

sprzedazy bgdi umorzeniu udziatow/akcji wiasnych) {+/1) 0
2. Wynik finansowy za 2018 rok 544 554,80
3. Razem zysk do podziatu 544 954,80
4. Proponowany podziat zysku 544 954,80
- pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00
- wyplata dywidendy 0,00
- 2wigkszenie kapitatu zapasowego — wielkos¢ obligatoryjna 8% 43 596,38
- zwiekszenie kapitatu zapasowego — pozostata wartos¢ 501 358,42
- zwiekszenie kapitatu rezerwowego 0,00
- zwigkszenie kapitatu podstawowego 0,00
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- wyptata nagrod, premii 0,00
- zasilenie funduszy specjalnych 0,00
5. Niepodzielony zysk 0,00

1.11. Nota 11 informacje o stanie rezerw

W biezacym roku obrotowym jak i analogicznym okresie roku ubiegtego pozycja ta nie wystepuje w
bilansie Spatki.
1.12. Nota 12 podziat zobowigzari dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o

pozostatym od dnia bilansowego przewidywanym umowa, okresie sptaty

Zaréwno wg stanu na dziert 31.12.2018 r. jak i dzied 31.12.2017 r. Spdtka nie posiadata zobowigzan

dtugoterminowych.

1.13. Nota 13 wykaz zobowigzar zabezpieczonych na majatku

Z tytutu zaciagnietych kredytow Spotka ztozyta zabezpieczenia:
- weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa,
- poreczenie bankowe.
1.14. Nota 14 wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen

miedzyokresowych kosztow

Na dzieri 31.12.2018 r. czynne rozliczenia migdzyokresowe dtugoterminowe wyniosty 328 637,23 zt i
dotyczyty kosztéw:

- poniesionych na projekt wdrozenia na rynek kosmetykéw kolorowych wtasnej marki w wysokodci

196 792,24 zt

- wstepnej opfaty leasingowe] dot. 2 linii dozujgcych lakiery w wysokosci 115 344,99 7t

- badan przemystowych i prac badawczych POIR 2.1 w wysokoéci 16 000,00 zt

- zwiazanych z projektem uzyskania dofinansowania do budowy laboratorium w wysokogci 500,00 2t

Na dzier 31.12.2018 r. czynne rozliczenia migdzyokresowe krétkoterminowe wyniosty 70 878,80 zt i
dotyczyly kosztow:
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- prenumeraty czasopism na 2019 rok w wysokosci 605,68 zf
- ubezpieczen dotyczacych 2019 roku w wysokosci 1 409,79 zt
- ustug informatycznych $wiadczonych w 2019 roku w wysokosci 1 100,00 zt
- pozostate naklady na modernizacje hali produkcyjno-magazynowej w wysokosci 67 763,33 zt,
1.15. Nota 15 wykaz zobowigzan warunkowych (w tym udzielonych przez jednostke
gwarancji i poreczen, takze wekslowych)
Jednostka w roku sprawozdawczym nie udzielata gwarancji oraz porgczen.

1.16. Nota 16 érodki pienieine zgromadzone na rachunku VAT

Na dzieri sprawozdawczy, na wyodrebnionych kontach bankowych dotyczacych rachunku VAT

zgromadzone zostaty $rodki w wysokoéci 0,00 1.

2. INFORMACJE | OBJASNIENIA DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

2.1. Nota 17 struktura przychoddw ze sprzedazy z podziatem na rodzaje dziatalnosci

oraz struktura terytorialna:

Materiaty 0,00 0,00 0,00 0,00
Towary 0,00 0,00 0,00 0,00
Produkty 9352 945,69 378 000,00 G 730 945,69 97,76
Ustugi 222 654,89 0,00 222 654,89 2,24
Ogétem 9575 600,58 378 000,00 9953 600,58 100,00
Struktura w % 96,20 3,80 100,00

2.2. Nota 18 wysokos¢ i wyjaénienia odpisdw aktualizujgcych srodki trwate

W roku sprawozdawczym jak i analogicznym okresie roku ubiegtego Spétka nie dokonywata odpisow

aktualizujacych érodki trwate.
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2.3. Nota 19 wysokos¢ i wyjasnienia odpiséw aktualizujgcych zapasy

W roku sprawozdawczym jak i analogicznym okresie roku ubiegtego Spétka nie dokonywata odpiséw

aktualizujgcych zapasy.

2.4. Nota 20 informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej

w roku obrotowym lub przewidziane]j do zaniechania w roku nastepnym

Sytuacje opisana w tytule powyzszej noty nie miaty miejsca.

2.5.Nota 21 rozliczenie réznicy pomiedzy podstawg opodatkowania podatkiem

dochodowym a wynikiem finansowym (zyskiem, stratg) brutto

1. Zysk brutto 664 624,80
2. Koszty rachunkowe nie uznawane za koszty uzyskania przychodéw: 151 408,76
a) réznice stale 100 408,76
b) réznice przejéciowe 51 000,00
3. Koszty podatkowe nie stanowigce kosztu rachunkowego 0,00

4. Przychody rachunkowe nie stanowiace przychodu podatkowego 5,49

5. Przychody podatkowe nie stanowigce przychodu rachunkowego 0,00

6. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 816 029,07
7. Strata podatkowa do odliczenia (wartoé¢ ujemna) -135 182,74
8. Podatek dochodowy 129 361,00
9. Zmiana stanu — aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -9 691,00
10. Zmiana stanu — rezerwy z tytutu odroczonego 0,00
11. Podatek odroczony -9 691,00
12. Podatek ujety w rachunku zyskéw i strat 119 670,00

2.6. Nota 22 koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie

W biezacym roku sprawozdawczym koszty wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie nie wystapity.
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2.7. Nota 23 odsetki oraz roznice kursowe, ktére powiekszyty cene nabycia towaréw

lub koszt wytworzenia produktéw w roku obrotowym

Zaréwno w biezgcym roku obrotowym jak i roku ubieglym sytuacja nie miata miejsca.

2.8. Nota 24 poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na

niefinansowe aktywa trwate

1. Warto$ci niematerialne i prawne 285 600,41 125 000,00
t2\;[::rodki trwate przyjete do uzytkowania, w 100 904,13 850 000,00
- na ochrong srodowiska 0,00 0,00
3. Srodki trwate w budowie 0,00 50 000,00
- na ochrong srodowiska 0,00 0,00
:.ol:\;v;ig/;j:nvi\; nieruchomosci i prawa przyjete 0,00 0,00

2.9.Nota 25 kwota i charakter poszczegdlnych pozycji przychoddw i kosztéw o

nadzwyczajnej wartosci lub ktére wystapity incydentalnie

Zaréwno w biezacym roku obrotowym jak i roku ubieglym sytuacja nie miata miejsca.

2.10. Nota 26 informacja o kosztach zwigzanych z pracami badawczymi i pracami
rozwojowymi, ktore nie zostaty zakwalifikowane zgodnie z art. 33 ust. 2 do
wartosci niematerialnych i prawnych

W okresie sprawozdawczym Spotka poniosta koszty zwigzane z jeszcze nie ukofczonymi pracami

badawczymi i pracami rozwojowymi w kwocie 162 986,00 zt.

3. KURSY PRZYJETE DO WYCENY POZYCIl SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO,
WYRAZONYCH W WALUTACH OBCYCH

Sredni NBP z dnia

1. Naleznosci

31.12.2018 .
- euro EUR 252/A/NBP/2018 4,3000
- dolar amerykariski usp 252/A/NBP/2018 3,7597
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- funt szterling GBP 252/A/NBP/2018 4,7895
A iz Sredni NBP z dnia
2. $rodki pieniezne w kasie i w banku 31129018 r.
-euro EUR 252/A/NBP/2018 4,3000
- dolar amerykanski usD 252/A/NBP/2018 3,7597
- funt szterling GBP 252/A/NBP/2018 4,7895
. Sredni NBP z dnia
3. Zobowigzania 31.12.2018 1.
-euro EUR 252/A/NBP/2018 4,3000
- dolar amerykariski usb 252/A/NBP/2018 3,7597
- funt szterling GBP 252/A/NBP/2018 4,7895

4. INFORMACIE | OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

4.1.Nota 27 wustalenie rdznicy miedzy zmiang stanéw zobowigzan
krétkoterminowych (z wytaczeniem pozyczek i kredytéw) wykazang w bilansie a
zmiang tej pozycji w rachunku przeptywdw pienieznych

A. Zmiana stanu zpbowu‘azan krotkoterminowych, z wytgczeniem pozyczek i 1764 936,78
kredytéw, wedtug bilansu

1. Zmiana stanu zobowigzar inwestycyjnych” wzrost ze znakiem “-”, spadek ze 0.00
znakiem “+” d

2. Zmiana stanu zobowigzari z tytulu podatku dochodowego odnoszonego

bezposrednio na kapitat (fundusz) wtasny: wzrost ze znakiem "-”, spadek ze 0,00
znakiem "+

B. Zmiana stanu w rachunku przeptyw6w pienieznych (A +/- 1 +/-2) 1764 936,78

4.2. Nota 28 ustalenie réznicy migdzy zmiang standw zapaséw wykazana w bilansie
a zmiang tej pozycji w rachunku przeptywdw pienieznych

A. Zmiana zapaséw wg bilansu -3659 004,74
1. Zmiana stanu z tytutu wkiadu niepienigznego otrzymanego/przekazanego w
postaci sktadnikéw majatku obrotowego (zapasow): wzrost (otrzymanie) ze 0,00
znakiem "-", spadek (przekazanie) ze znakiem ”+”
B. Zmiana stanu w rachunku przeptywdw pienigznych (A +/- 1) - 3659 004,74
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5. UMOWY | ISTOTNE TRANSAKCJE ZAWARTE PRZEZ JEDNOSTKE ORAZ NIEKTORE
ZAGADNIENIA OSOBOWE

5.1. Nota 29 przecietne zatrudnienie w podziale na grupy zawodowe

Pracownicy umystowi

Pracownicy na stanowiskach roboczych 15

Pracownicy zatrudnieni poza granicami kraju 0

Uczniowie 0

Osoby przebywajace na urlopach bezptatnych i wychowawczych 1k
Razem 56

5.2.Nota 30 wynagrodzenia, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub
nalezne osobom wchodzacym w sktad organdéw jednostki

Spétka nie wyptacata wynagrodzenia osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych i

nadzorczych.

5.3.Nota 31 zaliczki, kredyty, pozyczki i inne podobne $wiadczenia udzielone
osobom wchodzacym w sktad organdw jednostki

Spotka nie wyptacata zaliczek oraz nie udzielata kredytow lub pozyczek, a takze innych swiadczen

osobom wchodzgcym w sktad organdw jednostki.

5.4.Nota 32 wynagrodzenie firmy audytorskiej, wyptacone lub naleine za rok
obrotowy

Badanie ustawowe w rozumieniu art. 2 pkt 1
ustawy o biegtych rewidentach #0000 0,00 al0.00
Inne ustugi atestacyjne 0,00 0,00 0,00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00 0,00
Pozostate ustugi 0,00 0,00 0,00
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6. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACIE

6.1. Nota 33 informacje o przychodach i kosztach z tytutu bledéw popetnionych w
latach ubiegtych odnoszonych w roku obrotowym na kapitat (fundusz) wtasny

W roku sprawozdawczym nie byto takich kosztéw oraz przychodéw.

6.2.Nota 34 informacje o znaczacych zdarzeniach jakie, wystapity po dniu
bilansowym, a nie uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

W roku sprawozdawczym powyzsze zdarzenia nie wystapity.

6.3.Nota 35 zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz
sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego wywierajgce istotny wptyw na
sytuacje majgtkowa, finansowa, wynik finansowy oraz zmiany w kapitale
wiasnym

Przedstawiona sytuacja nie miata miejsca w roku sprawozdawczym.

7. INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, TRANSAKCIACH Z JEDNOSTKAMI
POWIAZANYMI, SPOLKACH, W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA ZAANGAZOWANIE W
KAPITALE ORAZ INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM  SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

7.1.Nota 36 informacje o wspdlnych przedsigwzigciach, ktére nie podlegajg
konsolidacji

Spotka nie uczestniczyta we wspdinych przedsiewzigciach nie podlegajacych konsolidagji.
7.2.Nota 37 informacje o transakcjach ze spétkami powigzanymi
W roku sprawozdawczym powyzsze transakcje nie wystapity.

7.3. Nota 38 wykaz spétek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
lub co najmniej 20% w ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowiacym spétki

Jednostka nie posiada zaangazowania w kapitale lub co najmniej 20% w ogélnej liczbie gloséw w organie

stanowigcym innej Spétki.

7.4.Nota 39 informacje o zwolnieniu lub wytaczeniu w zwigzku z niesporzadzaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W nawigzaniu do informacji zawartej w nocie 38, powyzsza nota nie dotyczy Spétki.
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8. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM SPORZADZONYM ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY, W KTORYM NASTAPItO POtACZENIE

Powyzsza sytuacja nie miata migjsca.

9. WYRAZENIE  NIEPEWNOSCI  MOZLIWOSCI  DALSZEGO  KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Niepewnosé dalszego kontynuowania dziatalnosci (nie bioragc ped uwage zdarzer nadzwyczajnych) w
okresie najblizszych 12 miesigcy nie wystepuje. Spétka na biezgco analizuje i eliminuje otaczajace Je
zagrozenia oraz ryzyka.

10. INNE INFORMACIE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPEYNAC NA OCENE SYTUACII
MAJATKOWEJ, FINANSOWE]J ORAZ WYNIK FINANSOWY JEDNOSTKI

Spétka nie posiada innych, anizeli przedstawionych powyzej, informacji dodatkowych majacych istotny

wplyw na oceng sytuacji majatkowej, finansowej i wynik finansowy jednostki.

(Unguasisl; / %@M 412 &c«gﬂ’ﬂ?%

Osoba sporquzajqca sprawozdanie f‘nansowe Prezes Zarzad

_f

Warszawa, 27 maja 2019 rcoku
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5.2.  Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci 4MASS S.A. z siedzibg w Warszawie za 2018 rok

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z
DZIAALNOSCI

AMASS SPOKA AKCYJNA

ZA ROK OBROTOWY 2018
ZA OKRES OD DNIA 01.01.2018 ROKU DO 31.12.2018 ROKU

aAMASsS

SNPOE(WOIT OWANA NA
CONNECT

Warszawa, 27 maja 2019 roku
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1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOCE

Spotka 4MASS S.A. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejenowym dla M. St. Warszawy XII| Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000699821. Siedzibg Spétki jest
Warszawa | mieéci sig ona przy ul. Zygmunta Vogla 2A (02-963 Warszawa). Posiada numer identyfikacji
podatkowej NIP 524-268-77-53 oraz numer REGON 141987652. Spotka pod adresem siedziby, jak
rowniez pod adresem hali magazynowo produkcyjnej w Radomiu prowadzi dziatalnodc, ajej

podstawowym przedmiotern jest produkcja oraz sprzedaz detaliczna i hurtowa kosmetykdw.

Zarzad AMASS S.A.

Stawomir Lutek- Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza 4MASS S.A.

Mirostaw Zygmunt Roguski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wrodzimierz Jerzy Retelski - Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Wojcicki - Cztonek Rady Nadzorczej

Violeta Marzena Sowa - Cztonek Rady Nadzorcze]

Jakub Lutek - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Kasieczka — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 28 marca 2019 roku

Fabian Zwirko — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 28 marca 2019 roku

Kapitat zaktadowy Spéiki na dziert 31.12.2018 roku wynosit 3 232 401,60 zt i sktadat sig 2 32 324 016 akgji

o wartoéci nominalnej 0,10 zt kaida akgja.

Kapitat wtasny na dziert 31.12.2018 roku wyniést 4 234 669,53 21, z tego:

e Kapitat zaktadowy 3232 401,60 zt
o Kapitat zapasowy 457 313,13 #
e Wynik finansowy netto z lat ublegtych 0,00 zt
e Wynik finansowy netto za rok obrachunkowy 544 954,80 zt
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Zysk netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku wynidst 544 954,80 zt
(stownie: piecset czterdziesci cztery tysigce dziewiecset pigcdziesiat cztery ztote 80/100).

W okresie obrotowym:
- przychody Spotki ze sprzedazy wyniosty 13228 375,89 zt

- koszty dziatalnoéci operacyjnej Spétki wyniosty 12 354 924,73 2t

Na dzierr 31 grudnia 2018 roku Spdtka posiadata:
- majatek trwaty o wartosci 775 978,83 zt

- majgtek obrotowy o wartosci 7 783 538,36

2. OGOLNE WARUNKI DZIALANIA SPOLKI NA RYNKU
KOSMETYCZNYM ORAZ JEJ PODSTAWOWYCH PRODUKTACH |
KANALACH DYSTRYBUCII

Rynek kosmetyczny w Polsce, w ktdrym swojg dziatalnoéé¢ prowadzi Spotka, pod wzgledem struktury
produktowej, zblizony jest do stanu panujacego w innych krajach europejskich. Najwigksza czgs¢ rynku

stanowig kosmetyki do:

e pielegnacji wiosow - 17,9%,

e kosmetyki do pielegnacji skory - 17,3%,

o perfumy-12,8%,

e akcesoria do golenia i kosmetyki meskie - 11,2%,
e kosmetyki kolorowe - 10,0%,

e kosmetyki do pielegnadji ciata i twarzy - 8,9%,

e dezodoranty - 8,2%,

e produkty do pielegnacji zgbdw - 8%,

e kosmetyki pielegnacyjne dla dzieci - 3,3%,

e kosmetyki do depilacji - 1,4%,

e kosmetyki do pielegnacji stonecznej - 1%.

Rynek kosmetyczny w Polsce w 2018 roku wzrdst o 3,7% wedtug raportu firmy PMR , Handel detaliczny
artykutami kosmetycznymiw Polsce 2019. Analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2019-2024" i wynidst
23,7 mld zt. Wedtug tego raportu w latach 2018-2024 rynek artykufow kosmetycznych wzrosnie facznie
019%.
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Bardzo istotnym kanafem sprzedazy oprécz zewnetrznych sieci (hipermarkety, dyskonty, drogerie) jest
budowa whasnej dystrybucji opartej na systemie marketingu bezposredniego, polegajaca na tworzeniu
przez partnerow firmy wiasnych struktur sprzedazowych. Emitent realizowat system MLM w ramach
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, jednakze od 15 stycznia 2019 roku doszio do wdrozenia nowej
platformy informatycznej dedykowanej do obstugi systemu MLM. Jest to pierwsza struktura w Polsce,
ktéra ma w ofercie lakiery hybrydowe, ktdre stanowig obecnie udziat w rynku kosmetycznym w Polsce

na poziomie ponad 500-550 min ztotych rocznie.

Giéwnym produktem Spotki sg lakiery hybrydowe oraz inne produkty do manicure ipedicure
sprzedawane pod markg Claresa (www.claresa.pl) oraz markg Palu (www.palucosmetics.com). Za
pomocg marki Palu, Spétka proponuje swoim klientom luksusowe produkty kosmetyczne, a z kolei

marka Claresa dedykowana jest do szeroko rozumianego rynku detalicznego.

3. WAZNE WYDARZENIA, INWESTYCIE, ZATRUDNIENIE W SPOLCE

W dniu 14 lutego 2018 roku Zwyczajne Zgromadzenie Spotki 4MASS S.A. zdecydowato o podwyiszenie
kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wigkszg niz 1 075 000,00 zt w drodze emisji nie wiekszej niz
1075 000 akgji zwykiych serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt, ktorych cena emisyjna zostata ustalona w
wysokosci 0,33 zt za akcje. W dniu 30 maja 2018 roku Spotka zakoriczyta emisje publiczng otwarta akgji
serii C po cenie emisyjnej 0,33 zt. W ramach tej emisji wyemitowano 957 516 akcji, a Spdtka w ten sposdb

pozyskata 315 980,28 zt.

W dniu 28 grudnia 2018 roku Emitent nabyt prawa do marki "Stylistic salon system" od spétki Vithea sp.
z 0.0. za 1qczne wynagrodzenie w wysokosci 50 000 i, stajac sie jej wiascicielem. W konsekwencji
zawartej Umowy "Stylistic salon system" stanowi kolejng marke Emitenta. Produkty "Stylistic salon
system" dedykowane sg w szczegdlnodci klientom indywidulanym, ktérzy moga nabyé¢ produkty za

posrednictwem sklepu internetowego Emitenta oraz z wykorzystaniem marketingu bezpoéredniego.

W dniu 10 stycznia 2019 roku Spotka zadebiutowata w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie, a do obrotu na tym

rynku trafity wszystkie akcje Spotki serii A, Bi C.

W dniu 15 stycznia 2019 roku Emitent uruchomit System stanowiacy platforme sprzedazy bezpoéredniej
do planu marketingowego MLM z rozbudowanym programem lojalnosciowym, za posrednictwem,
ktérego do sprzedazy oferowane begda produkty Emitenta, w szczegdlnosci pod wiodacg markg

Emitenta, tj. Claresa.
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W dniu 28 marca 2019 roku NWZA podjeto uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii D w ramach subskrypcji zamknigtej (z
zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy), ustalenia dnia prawa poboru akcji
zwykiych na okazicielz serii D, dematerializacji akcji serii D oraz praw do Akgji serii D oraz ubiegania sie
o wprowadzenie akcji serii D oraz praw do akgji serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect, zmian Statutu Spétki. Zgodnie z trescia ww. uchwaly planowana jest emisja nie mnigj

niz 1 i nie wiecej niz 32.324.016 akcji serii D po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej akcji.

Inwestycje Spotki w 2018 roku to gtéwnie zwiekszenie stokéw magazynowych, ktére to przektadaja sie
na wzrost sprzedazy oraz skracaja cykle logistyczne. Ponadto w 2018 roku Spdtka w ramach umowy
leasingu operacyjnego zakupita profesjonalng maszyne do etykietowania oraz linie dozujace lakiery.
Emitent planuje kontynuowaé rozbudowe linii konfekcjonowania lakieréw o nowg linie automatyczng,

co przyczyni sie do zwigkszenia efektywnosci produkcji, w szczegdinosci lakierdw hybrydowych.

Zatrudnienie w Spotce na koniec 2018 roku wynosito 76 0sdb, w tym 55 osdb na umowe o prace oraz
21 oséb na umowy cywilnoprawne lub umodw o wspdtprace. W stosunku do korica 2017 roku jest to

wzrost 0 30 o0sob.

4. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Spétka w roku obrotowym osiagneta przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 13 228 375,89 zt i jest
to wzrost © 157,20% r/r. Rok 2018 zamknat sie zyskiem netto w kwocie 544 954,80 zt, czyli wynikiem
lepszym o 104 826,63 zt r/r. Sytuacja finansowa Spdtki jest bardzo dobra i stabilna. Spétka nie posiada
zadnych przeterminowanych zobowigzan wobec kontrahentéw, jak réwniez wobec Skarbu Paristwa, a

plynnos¢ finansowa jest zachowana.

5. PERSPEKTYWA ROZWOJU SPOLKI

Spotka caly czas prowadzi swojg dziatalnosci na rynku, ktory rezwija sie bardzo dynamicznie i rosnie z
roku na rok. Wraz z tym rynkiem roénie udziat Spétki 4mass w tym rynku, co potwierdzaja przedstawione

wyniki.

Celem Zarzadu Spotki pozostaje caty czas osigganie coraz wigkszej sprzedazy, wzrost zysku netto oraz
tworzenie wartosci dodanej dla akcjonariuszy. Spotka te cele zamierza osigga¢ na kilka sposobow, tj.
poprzez szukanie nowych kanatéw dystrybucji oraz rynkéw zbytu, wprowadzanie nowych produktéw, a

takie optymalizacji kosztéw produkeji i kosztdw zarzadu.
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6. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI W
ROKU OBROTOWYM 2018 PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 1 marca 2019 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o zwotaniu NWZA na dzieti 28 marca 2019 roku,
co zgodnie z wymogami prawnymi zostato opublikowane raportem biezgcym w dniu 1 marca 2019 roku.
W dniu 28 marca 2019 roku NWZA podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki poprzez emisje akcji 2wyklych na okaziciela serii D w ramach subskrypcji zamknietej (z
zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy), ustalenia dnia prawa poboru akgji
zwyklych na okaziciela serii D, dematerializacji akeji serii D oraz praw do Akcji serii D oraz ubiegania sie o
wprowadzenie akeji serii D oraz praw do akcji serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect, zmian Statutu Spétki. Zgodnie z tresciag ww. uchwaty planowana jest emisja nie mnigj
niz 1inie wigcej niz 32.324.016 akdji serii D po cenie emisyjnej réwnej wartoéci nominalnej akcji.

Wszystkie pozostate informacje dotyczgce zdarzer majacych istotny wptyw na dziatalnos¢ Spétkiw roku

obrotowym 2018 zostaly zawarte w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy 2018.

7. CZYNNIKI RYZYKA

W zwigzku z tym, iz Spotka importuje materialy i towary z zagranicy, jak réwniez planuje poszerzy¢ skale
eksportu na rynki zagraniczne, Emitent ponosi ryzyka zmian kurséw walutowych w zwigzku z tym faktem.
Spétka korzysta z dostepnych narzedzi, dzieki ktérym moze skutecznie ograniczy¢ ryzyko kursowe.
Spotka ponosi ryzyko zmiany stép procentowych — Spétka posiada kredyty bankowe, ktére sq
oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej.

Spétka nie ponosi réwniez istotnego ryzyka kredytowego ze wzgledu na terminowoé¢ obstugi swoich
zobowigzan kredytowych.

Spétka ponosi ryzyko zmiany cen dostarczonych potproduktéw i towardéw. Czes¢ pétproduktow Spdtka
importuje, w zwigzku z czym deprecjacja polskiej waluty w stosunku do gtéwnych walut $wiatowych
moze w znacznym stopniu przetozy¢ sig na wzrost kosztéw zakupu.

Spétka nie posiada instrumentdw finansowych.

Pomimo wystepujacych czynnikdw ryzyka, sprawozdanie finansowe za 2018 rok sporzadzono przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci gospodarcze] przez Spétke przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy
i diuzej. Nie s nam znane okolicznodci, ktére wskazywatyby na powazne zagrozenia dla kontynuowania
przez Spdtke dziatalnosci. Podsumowujac, niepewnosé dalszego kontynuowania dziatalnosci (nie biorac
pod uwage zdarzeri nadzwyczajnych) w okresie najblizszych 12 miesigcy nie wystepuje. Spétka na biezaco

analizuje i eliminuje otaczajgce je zagrozenia oraz ryzyka.
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8. WAZNIEISZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Spotka nie prowadzita istotnych prac w dziedzinie badan i rozwoju w okresie sprawozdawczym. W 2019
roku Spoétka zamierza podjac szersze dziatania w tym zakresie. W dniu 29.04.2019 r. Emitent ztozyt
wniosek do Ministerstwa Inwestycji i Rozwoju - Program o dofinansowanie realizacji projektu 2. O$
priorytetowa — Dziatanie 2.1. Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsigbiorstw w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj (POIR.02.01.00-12.00-00-001/19). Catkowita wartosc
projektu objeta Wnioskiem wynosi 4 995 843,03 21, z czego kwota dofinansowania, o ktérg wnioskuje
Emitent wynosi 2816 837,70 zt. Przedmiotem projektu jest utworzenie Centrum Badawczo-
Rozwojowego w branzy kosmetycznej. Na przestrzeni 2018 roku Spétka planuje uczestniczy¢ w

kolejnych postepowaniach zwigzanych z dziedzing badan i rozwoju.

9. NABYCIE UDZIALOW WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH
NABYCIA, LICZBIE | WARTOSCI NOMINALNEJ, ZE WSKAZANIEM,
JAKA CZESC KAPITALU ZAKEADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE
NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH UDZIALtOW W
PRZYPADKU ICH ZBYCIA

Nie dotyczy.

10. ODDZIALY (ZAKtADY) POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE

Nie dotyczy.

11. INSTRUMENTY FINANSOWE

Nie dotyczy.

oneret Wk

Slawcfmir L}tek\/v

Prezes Zarzadu 4 Mass S.A.

Warszawa, 27 maja 2019 roku
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5.3. Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego sprawozdania

finansowego

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

4AMASS SPOEKA AKCYINA

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego
Opinia o sprawozdaniu finansowym .

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego rocznego sprawozdania finansowego 4MASS Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie (02-963) przy ul. Zygmunta Vogla 2a, zwanej dalej ,Spdtka”, za rok
obrotowy od dnia 01 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r., na ktore sklada sie wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2018 roku wykazujgcy sume
bilansowa w kwocie 8.559.517,19 zt, rachunek zyskow i strat zamykajacy sie zyskiem netto w kwocie
544,954,80 zt , zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywow pienieznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pdzniejszymi zmianami), zwang dalej ,,ustawa

o rachunkowosci”.

Naszym zdaniem, zataczone roczne sprawozdanie finansowe 4MASS Spétka Akcyjna:

- przedstawia rzetelnie i jasno obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31.12.2018
roku, wyniku finansowego oraz przeptywdw pienieznych za rok obrotowy korczacy sie tego dnia
zgodnie z ustawg o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z ustawg o rachunkowosci,

a takze z wplywajgcymi na jego tres¢ postanowieniami umowy Spétki,

- zostato sporzagdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych przez Krajowa Rade Bieghych
Rewidentdw, zwanych dalej , Krajowymi Standardami Badania”, majacymi zastosowanie do badan
sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy konczace sie 31 grudnia 2018 r. lub pdzniej,
ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089 z pdzniejszymi zmianami), zwang dalej ,,ustawa o bieglych
rewidentach”.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata opisana ponizej w sekcji
,,Odpowiedzialnosc Biegtego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Spdtki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiggowych Miedzynarodowe;j
Federacji Ksiegowych, zwanym dalej ,, Kodeksem IFAC”, przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow oraz z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.
Wypetnilismy takze nasze inne obowiazki etyczne okreslone w ustawie o biegtych rewidentach i
Kodeksie IFAC.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca

i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Objasnienie ze zwrdceniem uwagi .
Na dzien bilansowy Spétka dokonata wyceny wyrobow gotowych , produkeji w toku i towarow wg
cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania pomniejszonych o koszty zwigzane z ich sprzedazg .

Kluczowe sprawy (kwestie) badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
Znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy.

S3 one wyznaczane sposrod:

a) obszardw, dla ktdrych oszacowalismy ryzyko istotnego znieksztatcenia jako wysokie,

b) znaczacych ryzyk istotnego znieksztatcenia,

¢) naszych znaczgcych osadow odnoszacych sie do obszarow sprawozdania finansowego
wymagajacych znaczacych osaddéw Zarzadu Spotki,

d) zdarzen oraz transakcji, ktore miaty znaczacy wptyw na nasze badanie.

Nie zidentyfikowalismy kluczowych spraw badania.

Inne informacje zamieszczone w raporcie rocznym

Inne informacje to informacje finansowe i niefinansowe zamieszczone w raporcie rocznym, inne niz
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z badania. Inne informacje obejmujg miedzy innymi
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Za przygotowanie innych informacji odpowiedzialnos¢ ponosza odpowiednio Zarzad Spoétki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej.

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje tych innych informacji oraz, o ile nie zostato
to jednoznacznie wskazane w sekcji ,Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji”, nie
wyrazamy zadnej formy zapewnienia o tych innych informacjach. Ponadto zakres naszych prac oraz
charakter naszego zapewnienia sg wytgcznie takie jak opisujemy.

W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem jest, zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania, przeczytanie innych informacji podczas wykonywania badania, rozpatrzenie,
czy inne informacje nie s3 istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza
uzyskang w trakcie badania lub w inny sposéb wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone.

Jezeli, na podstawie pracy, ktérg wykonalismy w odniesieniu do innych informaciji, ktére uzyskalismy
przed data niniejszego sprawozdania z badania, stwierdzimy, ze wystepuje istotne znieksztatcenie
tych innych informacji, jestesmy zobowigzani zamiesci¢ taka informacje w sprawozdaniu z badania.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej a sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest
odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego, ktdre prezentuje jasny i
rzetelny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, jego zgodnosé z obowigzujgcymi Spotke przepisami
prawa oraz statutem Spotki, a takze za prowadzenie ksigg rachunkowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego wolnego od istotnych znieksztatcen powstatych
wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci,
ujawnienie w sprawozdaniu finansowym, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci. Przy wyborze zasad i polityk rachunkowosci oraz sporzadzaniu sprawozdania
finansowego Zarzad Spotki jest réwniez odpowiedzialny, za przyjecie zatozenia, ze jednostka bedzie
kontynuowata w dajacej sie przewidzieé przysztosci dziatalnosé w niezmniejszonym istotnie zakresie,
chyba ze Zarzad Spotki zamierza dokonaé likwidacji albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci

lub gdy nie ma innej realnej mozliwosci jej kontynuowania.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spotki.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani
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do zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie

o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc Biegtego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosc

nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz wydanie
sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnosc jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej
wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie

oczekiwad, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikdw
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajac badanie, zgodnie z Krajowymi Standardami Badania:

- stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, oraz

-identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre sg wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowic podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na
skutek oszustwa lub innych nieprawidtowosci jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe
pominiecia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczyc kazdego obszaru
prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajgcego na sprawozdanie finansowe;
-uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej znaczacej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktdre sg odpowiednie w danych okolicznosciach, nie zas w celu wyrazenia

opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, zasadnos¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki;

- oceniamy zasadnos¢ przyjecia przez Zarzad Spotki zatozenia kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu i prezentacji sprawozdania finansowego, oraz na podstawie zebranych dowoddw
badania, oceniamy czy istnieje istotna niepewnos¢ dotyczaca zdarzen lub warunkdw, ktére moga
budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Spotki do kontynuacji dziatalnosci.

Gdy ocenimy, iz istotna niepewnosc istnieje, jestesmy zobowigzani w naszym sprawozdaniu z badania
albo zwrdci¢ uwage na ujawnienia w sprawozdaniu finansowym dotyczacej tej niepewnosci, albo
zmodyfikowac nasza opinie o sprawozdaniu finansowym, jezeli sprawozdanie finansowe nie zawiera
odpowiednich ujawnief dotyczacych istotnej niepewnosci.

Nasza ocena jest oparta na dowodach hadania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
z badania. Jednakze w przysztosci moga wystgpic zdarzenia lub warunki, ktére moga spowodowad, iz
Spotka nie bedzie kontynuowata dziatalnosci.

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposdb
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy Radzie Nadzorcze] informacje zwigzane z hadaniem, w szczegdlnosci o planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikowalismy podczas badania.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci

lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Kluczowe sprawy hadania opisujemy w naszym sprawozdaniu z badania w sekcji , Kluczowe sprawy
(kwestie) badania”, za wyjatkiem spraw co do ktérych przepisy prawa lub regulacje zabraniajg
publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie

powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwac,
ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.
Zgodnie z ustawa o bieghych rewidentach jestesmy takze zobowigzani zawrze¢ w sprawozdaniu



z badania opinie o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z
obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa statutem oraz opinie, czy zostato

ono sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych. Opinie w tym
zakresie sformutowalismy w oparciu o prace wykonane w trakcie badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Sprawozdanie z dziatalnosci

Odpowiedzialnosc Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa. Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za zapewnienie,

aby sprawozdanie z dziatalnosci byto zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Zgodnie z wymogami ustawy o hieglych rewidentach jestesmy zobowigzani sformutowac opinie,
czy sprawozdanie z dziatalnosci uwzglednia przepisy ustawy o rachunkowosci, a takze czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Dodatkowo jestesmy zobowigzani sformutowaé oswiadczenie, czy w swietle wiedzy o Spotce

i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskaza¢ na czym one polegaja.

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci. Przeanalizowalismy, czy zawiera ono informacje
wymagane powyzszymi przepisami prawa oraz sprawdzilismy, czy informacje w nim zawarte

sg zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Czytajac sprawozdanie

z dziatalnosci rozwazylismy, w oparciu o nasza wiedze o Spétce i jej otoczeniu, czy nie zawiera

ono istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci .

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania
finansowego, zatgczone sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.:
- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,

- informacje prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

W swietle wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskane] podczas badania, nie stwierdzilismy

w sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki istotnych znieksztatcen.

Inne informacje

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w postaci elektronicznej, w strukturach logicznych
Zbadane sprawozdanie finansowe, o ktdrym mowa w sekcji ,Sprawozdanie z badania sprawozdania
finansowego” kluczowy biegly rewident opatrzyt swoim podpisem elektronicznym w formie
kontrasygnaty.

Elektroniczni
TERESA  Comsahimecun

WY LE G AI’_A ?32353019.05.28 20:10:56

Biegly rewident nr 4489

kluczowy biegly
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5.4.  Jednostkowy raport kwartalny Emitenta za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31

marca 2019 roku

JEDNOSTKOWY RAPORT KWARTALNY

AMASS SPOLKA AKCYJNA

ZA | KWARTAE 2019
ZA OKRES OD DNIA 01.01.201¢ ROKU DO 31.03.2019 ROKU

AMEISS

I '.NM,.ENW;HWI-P.IA NA
CONNECT

Warzzaws, 15 majs 2018 roku
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1. PODSUMOWANIE | KWARTAEL 2019 ROKU

W | kwartale 2019 roku wystgpity nastepujace istotne wydarzenia w dziatalnosc Emitenta:

¢ W dniu 10 stycznia 2019 roku Spotka zadebiutowata w alternatywnym systemie obrotu na rynku
MNewConnect, prowsdzonym przez Gielde Papierow wWartosciowych w Warszawie, a do cbrotu
zostaly wprowadzone wsrystkie akcje Spotii, t akcje serii &, Bi C,

# W dniu 15 stycznia 2019 roku Spéfka wruchomita System stanowigcy platforme spreedady
bezpedrednizj do planu marketinpowege MLM 2 rozbudowsnym programem kojalnciciowym,
za posradnictwem, ktorego do sprzeday oferowane beds produkty Emitanta, w szczegdlnosci
pod wicdgcg marks Emitents, 1. Clarssa,

« W dniu 28 marca 2019 roku WNWZA podjelo uchwale w sprawie podwyizzenia kapitatu
zakfadowego Spotki poprzez emisje akoji zwykiych na ckaziciela serii 0 w ramach subskrypdji
zamknigte] [z zachowaniem prawa poboru dotychocmsowych skojonariuzzy), ustalenia dnia
prawa poboru akcji zwykhych na okaziciela serii D, dematerizlizacji akgji serii D oraz praw do Akoji
seril I oraz ubiegenia sig o wprowadzenie akcji serii O oraz praw do gkgi serii D do obrotu w
alternatyanym systemie obrotu na rynku NewConnect, zmisn Statutu spotki Zpodnie z trescig
ww. uchwaty planowana jest emis@ nie mnigj niz 1 i nie wigce) niz 32.324.046 akgji serii D po

cenie emisyjnej rownej wartosc nominalne] akoi.
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2. PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOLCE

Forma prawna: spatka akoyina

Kraj siedzibny: Palska

Siedziba: Warszaws

Adres siedzibry: ul. Zygmunta Vogla 28, 02-963 Warszawa
Adres korespondencyjny: ul. Zygmunta Vogla 28, 02-963 Warszawa
Telefon: +48 22 400 40 20

[Fax: brak

E-mail: biuro@4mass_com_pl

www.dmass.pl

524268/ /53

11195/652

Numer KRS Wraz 2 ofgansem

spotka wpizana jest do Rejestru Preedsisbiorcdw Krajowsego Rejestru
Sgdowego prowadzonego  przer  Sad

regonowy  dlz  Miasta

prowadzgcym rejestr: Stodecznego Warszawy W Warszawie, ¥ wWydzist Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000655821

Zarzad: *  StEwomir Lutek - Prezes Zarzgdu

* Mirostew Zygmunt Roguski Przewodniczaocy  Rady

Madzorcze|

* \Whodzimierz Jerzy Retelski - Czlonek Rady Madzorczej

#  Pawel Wojcicki - Czionsk Rady Madzorce]
Rada Madzorcza: ! g )

» Vicleta Marzena Sowa - Czhonek Rady Nadzorczej
#  lakub Lutek - Czionek Rady Madzorcze]

#  grryszoof Kasieczka — Czlonek Rady Madzoncze

* Fabian Zwirko — Czbonek Rady Nadzorczej

Emitent jest spoty dzistajges w brandy kosmetyczne] w segmencie produkcji i dystrybucii [zardwno

detalicznaj jak | hurtowe]) produktow kosmetyczrwch z kategoril manicure i pedicura.

Sfowmym produktem znajdujsoym sie w ofercie Emitenta sg lakiery hybrydowe oraz lakiery klasyczne,

jednakie Emitent w swoje] ofercie produktowse] oferuje rownieZ szercki asortyment akcesoriow

i preduktow wykorzystywanych do manicura i pedicure [np. Zele UF/LED, elementy do zdobienia
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paznokei np. brokaty | pyiki, réénego rodzaju phyny | preparaty pielegnacyjne, akcesora do manicures
kosmetyznef do stylizac)i | wizerunkowe =y lampy utwardzajgce lakier). Ww. produkty cferowans
sg pod markami wiasnymi Emitenta, tj. Claresa [www.claresapl), PALU salon system, Stylistic salon
system. Ponadto Spotka deizta w segmencie Private Label, swizdczac ustugi produkci kosmetykdw dia
pedmictow zewnatrznych pod ich wiasng markg.
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3. OSWIADCZENIE ZARZADU EMITENTA

DEWIADCTEMIE ZARZADU
Dotyczgoe informacji finansowych | danych za | kwartal 20087,

Zarzad 4Mass Spofia Akoyjna z siedzibg w Warszawie [ Emitent™) przedstawia raport kwartalny = ckras
od 01 stycznia 2010 r. do 31 marca 2019 r., na kiory skladajg sie:

3] bilans,
b} rachunek zyskow i strat,
C) zestawienie zmian w kapitale wkasnym,

d) rachunek przephrede pismisznych,

wraz z damymi pordwnywalnymi za ten sam okres w roku 2018,

Zarzgd AMass Spotka Akcyjna z siedziby w Warszmwie oswizdeza, @ wedle jego najlepsze) wiedzy,
wybrane informacje finansowe i dane pardwnywalne, sporzdzone zostzty zpodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci, oraz, Ze odzwierciedlajg cne w sposdb prawdzivy, rzetelny | @asny sytuacje

majgtkows Emitenta oraz wynik finansowy.

Stawomir Lutek
Prezes Zarzgdu 4 Mass 5.4

VWarszawa, 15 majg 2018 roku
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4. INFORMACIE O ZASADACH PRZYIETYCH PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU, W TYM INFORMACIE O STOSOWANYCH ZASADACH
POLITYKI RACHUNKOWOSCI

sSprawczdanie finansowe obejmuje okres od 01 sbyznia 2019 r. do 31 marca 2019 r. oraz dane
pordwnywslne za okres od 01 stycenis 20138 r.do 31 marca 2013 r. Sprawozdanie zostate sporzgdzone

zgodnie z ustaws o rachunkowosc z dnia 29 wrzesnia 1954 roku.

Ponize] przedstawiono zasady (polityke] rachunkowosci, pomiar wyniku finansowego oraz sposob
sperzgdzenia rachunku przephywdw pienieznych jaki przyjety zostat prey sporzadzaniu sprawozdania
finansowego za | kwartat 2010 r. Jednoczeinie naledy zamaczyt, Ze Spofka nie zmieniata stosowanych
zasad [pelityki) rechunkowesc wstosunku de zasad obowigzuigcych w Spofce w 2048 noku.

1. Srodki trwate wyceniane 53 na dzen bilansowy | wykazywane w bilansie wg cen nabycia lub
kosztow wybworzenia pomnigjszonych o dokonane cdpisy amortyzacyjne, a takie odpisy 2
tytubu trwate] utraty wartosci. Ewoty recznych odpisow amortyzacyjnych ustalane sg pray
zastosowaniu stawek wynikajgoych z ustawy o podstku dochodewym od oscb prawmych
metody liniows, gy zapewnizjg one odpisanie rzeczowego majgthu trwakfezo prze okres jego
ekonomiczne] uZytacznosci.

2. Inwestycje waktywa finansowe wyCEnisne 53 w Nastepujgcy sposo:

a) krotketerminowe aktywa finansowe przeznaczone de obrotu (akoje] preyjmuje sie do ksiag
rachunkewych pod datg zawarcia transaksji zakupu tych aktywow w cenie ich nabyciz. Ma
drien bilansowy ich wycena dokonywana jest wg wartosci godziwej zgodnie z
Rozporzgdzeniemn Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdlowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania | sposobu prezentadi instrumentow
fimansowych,

b} poiycki udzielene i naleznosci wiasne wycenia sie w wysokosd skerygowaneaj ceny nabycia

oEZACoWaNE] 28 pomocy efekibywne] stopy procentowe), niezaleznie od tego. oy jednostka
zamierza utrzymazd je do terminu wymagalnosci czy tez nie. Naleznosd o krdtkim terminie
wymagalnosci wycenia sie w kwocie wymagsne] zaptaty z uwzglednieniem odpiscw
aktualizujagoych ich wartose,

¢} aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowane] za pomocg efektywne] stopy procenbowsj z

uwzglednieniem odpisow aktualizujgoych ich wartose,
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d) akbywa finansowe dostepne do sprzedazy wycoenia sig w cenie nabycia z uwzglednienism
odpizow sktualizujzoych ich wartost.
3. Kapitaty wizsne stanowig kapitaty tworzone przez Spotke zgodnie z cbowigzujgoym prawem
[statut). spddka tworzy nastepujgce kapitaty wizsne:
a) kapimt zakfadowy (akoyjny) — wykazany jest w wysokosci zgodnej ze stetutemn Spofki oraz
wpisem do Krajowego Rejesru Sadowego wediug warmodci nominalnej.

b

kapitat zapasowy,

o} zysk [strata) z lat wbieghych — stanowi tgczng strete pomiesiony przez Spotke w latach
poprzednich, kitora pokryta zostanie zyskami osiggnietymi w  proyszhych  okresach
sprawozdawczych,

d} zysk/strata netto roku obrotowego stanowi zysk/strate wynikajgca 2 rachunku zyskow i strat.

4, Zobowigzania finansowe wykazywane s3 w skorygowane] cenie nabycia. Zobowigzania o
kretkim terminie wymagalnosci wycenia sie w kwode wymagane] zaptaty. jeieli ustzlona za
pomocy Stopy procentowej przypisansj temu zobowigzaniu wartosf bieigca przyszhych
preephywdw pieniginych oczekiwanych przez jednostke nie rééni sie istomie od kwory
wWymagane| zapfaty.

5. Przychody ze sprzedady stanowig przychody ze sprzedazy produktow, coyli wyrobdw gotowych
i ushug. Przychod ze sprzedaly stanowi kwota naleina z tego tytuhu od odbiorcy, pomnigjszona
o naleimy podatek od towardw | ustug.

& Koszty drisfelnoici operacyjne] stanowig wszystkie koszty zwigzane z normalng dziafalnoscig
spofki, z wyjgtkiem pozostatych kosztow operacgnych, kosztow finansowych oraz strat
nadzwrpczajmych.

7. Chbriaienia podathows zawierajg bieizce opodatkowanie podatkiern dochodewym od asdb
prawmych oraz naliczeny podatek odroczomny.

& Pomiar wyniku finansowego oraz sposdb sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie,
w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru, Spotka sporzgdza rachunak zyskow i strat
W wariancie pordwnawczym, natomiast rachunek preeptywow pienigznych spdtka sporzadza
mietody posredniz.
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5. DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE

51. Bilans
Stan na deien
AKTYWA
31032019 31032018 r.
A Aktywa travate 834 853,06 8354931
| | Wartosc niematerizine i prawne 197 808,00 2254403
Il | Reezowe aktywn tramhe 98 615,83 71 005,28
Il | Malezriosei diugoterminows 0,00 000
IV | Imwnestpce diusoterminows 0,00 000
V | Dhugoterminowe roziczenia migdryokresowe 338 328,23 000
B Aktywa abrotoes 801233531 5013 87613
| | Znpasy 529817473 3183 327.26
Il | Maleinasci kratkoterminows 2652 493,43 1501 934,35
Il | Imamstyce krothoterminows 42 653,63 13521795
I | Erotkoterminowe rozliczenia misdopokresows 901347 193 348 57
c Malegne wotaty na kepitat (fundusz) podstewoary 0,00 0od
O| | udssty jakeje] whesne 0.00 0,00
Aktywa razem 8547 18837 5107 427484
Stan na dzien
| PASTWA
3lo3zoier 31032018 r.
A Kapitat (fundusz] whasmy 491045014 3524 796,484
| Kapitad [fundusz] podstawowy 3232 401,60 3 136 650,00
| Kapitat [fundusz) zapasowy 457 313,13 od 342 04
Il | Kzpitat z aktuslizac)i wiycomny 0.00 0,00
- |z tytuifu aktuslizoo) wartoss godziwe) 0.00 0.0
'V | Pozostate kapitaty (fundusze] rezensowe 0.00 .00
W | Zysk |strata] z st ubieghypch 915 9E1,62 172 742,41
| | W | Eysk |strata] netto 304 FE3. 79 151 0&61 9%
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Odpisy z zysiau netto w oipu roku chrotowego (wielkosc

W izmpal 000 o000
VIl | Kapitat podstawowy w trakcie rejestraci w KRS 0,00 0,00
B | | Zobowigzania i rezerary na zobowigzenia 393672823 158263100
| | Rezerwy res zobowinzania 0,0 0,00
Il | Zobowigzsnia diugoterminowe 0,00 405 000,00
Il | Zobowiszanis krothoterminowe 3936 728.23 117763100
WV | Rozlicenis migdzyokresowe 0.0 0.00
| | |Fu||mlrmn 8847 18837 5107427 44
5.2, Rachunek zyskow 1 strat (wariant porownawizy)
Zn okres In ohres od
Wyszczepdinienie od 01.01.2019 . 01012018 r.
do 3103 2019 r. do 31032018 r.
A Prrychody netto z= spreedezy | zrownane z nimiz 2 865 897 12 2376 663,14
- od jednostek powigranych 0,00 0,00
Przychady netto 2= sprzedaiy oroduktdw 2 667 325 82 1437 707 67
Imizne sanu :r\:‘FLI-T.ﬁW [zwrighszenie ~wartoss 185 571 30 935 955 47
diodstnin, zmniejszenie —wartodc wjemna)
I Koszt wi\,"rﬂcr::nis oroduktow na whmsne potrzeby o.00 000
ednostki
W | Preychady netho 2= sprzedasy towsrtw | materisiow 0,00 0,00
B | | Foszty dzistalnosc operacyjrej 245196471 2226483 37
Amportyzaca 57raa0 4 355.22
Zugycie materistow i energ; o055 647,47 531 704 58
| Ushugi obom 6§97 551,70 515 372,17
W | Podstki i opisty 355700 302007
- w tym podotak ohozowy 0,00 0,00
¥V | Wynagrodzenia 53709601 288 282,54
VWl | Ubezpieczenia spofecone i inne Swindczenin B1 697,84 52 156,30
Vil | Pozostate koszty rodzajowe 217527 0.27
WIll | WartoSt sprzeds rpch towergw | materisbow 244 410,32 631 572,22
c Zysk (strata) 2= sprzedady [A-8) 38383241 15017877
D Pozostste przychody operscyjne 0,22 1 125,00
Zysk ze zhycis nisfinansowych aktywow trwabych 0,00 0,00
Strona | 10
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Dotacje 0,00 0,00
| nne przychody operacyjme 022 1 125 00
E Pozostate koszty operacyjne 119 0,00
Strata ze zhycis nisfinansowych aktywow trasbch 0,00 0,00
Aktualizacis wartoZci aktyawdw nisfinansowych 0,00 0,00
| nine koszty operacyjne 115 0,00
F Zysk (streta] 2 deistsbnoo operacyjnej (C+0-E] 383 031,44 15130477
G Przychody finansowe 183,59 0,00
Dywidendy i udzisty w zysisch 0.00 0,00
- W tpm od jednostel powigranpch 0,00 0,00
Odoatki 3,00 0,00
- w tym od jednostek powigzarpch 3,00 0,00
| Zysk ze zhyris irwestyoi 3,00 0,00
V| Aktualizecis wartosci imeestyci 0,00 0,00
¥ nine 183,59 0,00
H Eoszty finansowe 783824 24278
Ddsetki 733824 24278
- w tym ola jednosted powigzanych 0.00 000
Strata ze zbycia inwesiyci 3,00 0,00
| Aktualizacs wartosci imsestyi 3,00 0,00
Y | Inne 0.0 0,00
| | | Zysk (strata] brutto (F+E-H] | 376 276,79 | 15106199
] Podstek dochadaowy 71483,00 0,00
" I:‘-:u_:male maaw mzkowe zmmejszenia zysku 200 000
|zwisiszenie straty]
L | | Zysk (strata] netto [--K] | 304 783,79 | 151061599
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5.3, Rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia)
£a plores in okres
Wisaczapolnienie od 01.012018 . od 01.01 2008 r.
do31l0iz2mer do 31.03. 3018 r.
A Przephywy Srodkow pieniginych z deisfalnosc operscyjnej
Zysk |strata] netto 304 783,79 151 061,95
| Korekty razem -307 816,68 -B72 798,32
1l Przephpwy pienieine netio 2 dzmialnosc operacyine [14-11) -3 032,90 -721 736,33
8 Przephywy Srodkow pisnigznych z dzistalnodc
inwestycyjnej
‘Winhrary 0,00 Q.00
| Wipdatki 0,00 00
Il Przephowy pienieine netto 2 dzstalnosd inwestyoyinej (-1 0,00 0,00
C  Przephywy Srodkow pisniginych z deisialnesc finansowej
‘Winhrary 0,00 905 000,00
| Wydstki TE35.24 12463584
1 Przephpwy pienigzne netto 2 dzmtalnosc finansowej (1) -7838.24 TBO 363,16
D Przephpay pienigzne metto razem (A B 1ICLIT -10 87114 5B 626,83
E Bilsrsows zmizna stanu Srodkdw pienisinych, wtym: -10 871,14 0,00
F Srodd pisrizine ra pocgtek ciresu 53 524,77 7559112
L= Srodki pisnigzne ra koniec okresu (Fe/-0 42 653,63 13521795
54 ZFestawienie zmian w kapitale [funduszu) wiasnym
Za okres Zm okres
Wyszczegdlnienie cd 01042018 . od 01.01. 2008 r.
do 31.03.2019 . do 31.08. 2008 r.
| Kapitat wissrry na poczgtek ohresu (B0 4605 676,35 337373445
la | Knpitat wissny na poczgtek clresu (B0, po korektach 4 605 676,35 337373445
1] Knpitet (fundus) winsny na koniec olresu (BZ) 4910 460,14 3 524 TO6 44
Kapitat (fundusz) whasny, po uwzglednieniu proponowanego
n A p— 4 910 460,14 3 524 TO6.44
Strona | 12
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6. ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB
NIEPOWODZEN, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEISZYCH CZYNNIKOW
| ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CYHARAKTEZE,
MAIACYCH WPEYW NA OSIAGNIETE WYNIKI W PIERWSZYM
KWARTALE 2019 R.

W piervweszym kwartale 20419 roku Spotka osigenets 2 B6S 897,12 stotych preychodow ze sprasdazy. W
pordwnaniu do | kwarmaty 2018 roku Emitent osiggngt w ujeciu wartosdowym werast prrychoddw ze
sprzedazy o 480 233,08 =, 1. 0 20,58% rr.

spoika w | kwartale 2019 r. csiggneta ponad dwukrotnie wiskszy zysk operacyjny, wynoszgoy 383 932,41
zt|co daje rentownost operacyjng 13.4090), w stasunku do zysku cperacyjnego w analogiczrym kwartale
2018 roku wynoszacym 150 179,77 2t (co daje rentownost operacyjng 6,315%).

Ma poziomie zysku netto Spotka osiggneta w | kwartale 2019 roku zysk netto w wysokosci 304 783,79 2
o daje rentownost 10,63%), w stosunku do zysku netto w analogicnym kwartsle 2018 roku
wynoszgoym 151 061,99 2 [co daje remtownoil 6,36%). Ma warost zyskw, a co za tym idzie wezrost
rentownasci spreedady mists wphyw optymalizaca kosztdw produkci, w tym kosztdw ushug cboych, pray
jednocesnym weredcie wielkosc spreedady. Emitent w celu realizacji coraz wickszego zapotrzebowania
na produkty Spofki oraz majgc na uwadze oykl wybworzenia produktow zdecydowst o zwigkszaniu
standw magazynowych. W | kwartale odnotowano werast poziomu wynagrodzen, oo jest zwigzane ze
Zwigkszeniem zatrudmienia wykwslifikowane] kadry w dziztach marketingu | spreedaizy. prey
rownoczesne] optymalizacyi zstrudniznia w inmych dzisbach | ograniczeniu obowigzufgcych umow
cywilnoprawnych. Powyisze dziatenia w ocenie Zarzgdu Emitenta jui zaprocentowsly warostem
przychodow ze sprzedsdy, natomiast zakfadany efekt zostanie osiggniety w kolejnych kwartsfach
biezgrego roku.

Warto swrocic uwage na fakt, i2 poziom wartosc spreedanych towardw | materistiow ulegt zmnijszeniu
o kwote 387 161,50 =t w stosunku do roku ubiegleps. Spotka w | kwartale 2019 r. generowsts preychody
przede wszystkim ze sprzedady wyrobdw gotowych z wiasne] preduksi a nie towardw | materiziow, co
ma cdzwierciedlenie w,/w pozycji kosztow.

Ma koniec | kwartatu, suma aktywow i pasywow wynoszia & 847 188,37 =1, kapitaty wizsne wynosity
491046014 =t Z kolei zapasy Spoftki wynoszy 529817473 = a naleinodci krotkotarminowe
2 662 493,48 . Coraz wigkszy wzrost 2apasdw wynika 2e 2wigkszenia standw miagazynowych w zwigzku
z dynamicznie rosngcy sprzedaZy. Zwiskszenie stanu naleZnoscl krotkoterminowych Twigzane jest w
ghiwrniej mierze ze wezrostu pozicmu sprzedazy.

Ma dzien 31.03.2019 r. Spitka nie posiadata zobowigzan dlugoterminowych.

Strona | 13
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4MF!—ES lednostkowy raport kwartalny za | kwartat 2019 roku

Przedstawicne wyniki pozwalalg smisto stwierdzi, Ze 4Mass Spotka Akcyjna przezywa obecnie
dynamiczny rozwgj, a strategia przyjeta przez Zarzgd Spolik jest prawidtowa | w pefni realizowana.

/. OPI5 ORGANIZACH GRUPY KAFITALOWEI, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEE PODLEGAJIACYCH KONSOLIDACI
Emitent nie tworzyt grupy kapitsfowe] w | kwartzle 2019 r., jsk rowniez na dzien sporzydzenia

niniejszego raportu.

8. INFORMACIE NA TEMAT REALIZACH CELOW EMISYINYCH |
KOMENTARZ EMITENTA ODNOSNIE STOPNIA  REALIZACI
PLANOWANYCH  DZIAtAN | INWESTYCH  ORAZ  ICH
HARMONOGRAM

Mie dotycry. Zgodnie z informadami zamieszzonymi w trescl Dokumentu Informacyjnepo cele emisji

zostaty reslizowane.

9. PROGMNOZY FINANSOWE

spofka nie publikowata pregnoz finansewych na 2019 rok.

10. INFORMACIE NA TEMAT AKTYWNOSC! W OBSZARZE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH WPROWADZONYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Wl kwartsle 2019 roku Emitent nie podejmowat aktywnosc w obszarze rozwigzan innowacyjnych.

11. STRUKTURA AKCIONARIATU

Ma dzien publikagji nimiejszego raportu obejmujacege | kwartat 2019 roku, akcjonarizt Emitenta

przedstawia sie nastepujaco:

Akgonariusz Liczia akcji Lidziat w kapitale Liczha plosow Udziat w glosach
Shzwommic Lutek 10930 750 33.82% 10930 750 33.82%
Fabian Zwirko 2 066 588 6,39% 2 D56 593 5,39%
Pozostali skcjonariusze 19 326 663 59,700 18 326 668 59, 7o
Razem 3z 324016 100,00% 32 324 016 100%
Strona | 14
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12. INFORMACIE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA W PRZELICZENIU MA PEENE ETATY

Ma dzien 31 marca 2010 roku, Spotka zatrudniata 65 osdb. 52 osoby na umowe o prace, w przeliczeniu

na pedne etaty 51 0500, 3 takie 13 osdb na zasadzie umdw cywilnoprawnych lub umdw o wspddprace.

Stawomir Lutek
Prezes Zarzadu 4 Mass 5.4,

Warszawa, 15 maja 201 roku

Strona | 15
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6. Zalaczniki
Aktualny odpis z KRS Emitenta

Stronalz7

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. 0 Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 29.05.2019 godz. 12:14:26
Numer KRS: 0000699821

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIO RCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 27.10.2017
Ostatni wpis | Numer wpisu 8 Data dokonania wpisu 09.11.2018
Sygnatura akt WA XIII NS-RE].KRS/58873/18/886

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIIT WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REIESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOEKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 141987652, NIP: 5242687753

3.Firma, pod kidra sptka dziata 4MASS SPOLKA AKCYINA
4.Dane 0 wczesniejsze] rejestracyi |-
5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnoéd | NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
2.Adres ul. ZYGMUNTA VOGLA, nr 24, lok. -, miejsc. WARSZAWA, kod 02-963, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA
3.Adres poczty elektroniczney 00 |——
4.Adres strony intemetowej 0000 |-

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

11 SIERPNIA 2017 ROKU, NOTARIUSZ MARIUSZ SOCZYNSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR 6937/2017

30.11.2017 R., REP. A NR 19750)/2017, NOTARIUSZ MICHAL KOLPA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIENIONO: § 8 UST. 1

14.02.2018 R., REP. A NR 2149/2018, NOTARIUSZ MICHAL KOLPA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 8 UST. 1, § 9 UST. 1, USUNIETO: § 29 UST. 3, § 37,
12.04.2018 R., REP. A NR 5089/2018, NOTARIUSZ MICHAL KOLPA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 8 UST. 1

27.09.2018 R., REP. A NR 9173/2018, NOT. MARIUSZ SOCZYNSKI, KN W WARSZAWIE, ZM. §6
UST. 1 STATUTU SPOEKI.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akgji?

NIE

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu
w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PODMIOT POWSTAE W DRODZE PRZEKSZTAECENIA SPOLKT 4MASS SPOEKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

UCHWALA WSPOLNIKOW 4MASS SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 18
SIERPNIA 2017 ROKU W SPRAWIE PRZEKSZTALCENIA, SPORZADZONA W FORMIE AKTU
NOTARIALNEGO PRZED NOTARIUSZEM MARIUSZEM SOCZYNSKIM PROWADZACYM KANCELARIE
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. RZYMOWSKIEGO 34, REPERTOIRUM A NR 6934/2017

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow o

zgodzie na dokonanie koncentracji
Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstala spotka
1 1.Nazwa lub firma 4MASS,SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencdji,
w ktérym podmiot byt zarejestrowany

POLSKA,KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Mumer w rejestrze albo ewidencji 0000335876
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr |-

albo organu prowadzacego ewidencje

5.Mumer REGON 141987652
6.Numer NIP 5242687753
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Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8§ - Kapital spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zakladowego 3232 401,60 7L
2.Wysokos¢ kapitatu docelowego 2 352 487,50 7t
3.Liczba akcji wszystkich emisji 32324016
4.Wartosc nominalna akcji 0,10 Zb
5.Kwotowe okresdlenie czesci kapitatu 3232 401,60 Z¢

wptaconego

6.Wartosc nominalna warunkowego

podwyZszenia kapitalu zakladowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow
Rubryka 9 - Emisja akcji
1 1.Nazwa serii akgji A
2.Liczba akcji w danej serii 2851500

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie sa

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akcji B
2.liczba akcji w danej serii 28515000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akdji C
2.Liczba akcji w danej serii 957516

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca s

NIE
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subskrypcyjnych?
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Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5Sposob reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO, DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOKI
WYMAGANE JEST WSPOEDZIALANIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZEONKA
ZARZADU EACZNIE Z PROKURENTEM. W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO, DO
SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOEKT UPRAWNIONY JEST SAMODZIELNIE JEDYNY
CZLONEK ZARZADU.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma LUTEK
2.Imiona SEAWOMIR
3.Numer PESEL/REGON 69010503174
4.Mumer KRS ok
5.Funkcja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE

zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu

1 1.Nazwisko

ROGUSKI

2.Imiona MIROSEAW ZYGMUNT
3.Numer PESEL 48010214356

2 1.Nazwisko RETELSKI
2.Imiona WLHODZIMIERZ JERZY
3.Numer PESEL 68020601692

3 1.Nazwisko WOICICKI
2.Imiona PAWEL
3.Numer PESEL 83072611530

4 1.Nazwisko SOWA

2.Imiona VIOLETA MARZENA
3.Numer PESEL 68020508920
5 1.Nazwisko LUTEK
2.Imiona JAKUB
3.Numer PESEL 95102004674
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Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1

przedsiebiorcy

20, 42, Z, PRODUKCIA WYROBOW KOSMETYCZNYCH I TOALETOWYCH

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1

przedsiebiorcy

47, , , HANDEL DETALICZNY, Z WYEACZENIEM HANDLU DETALICZNEGO POJAZDAMI
SAMOCHODOWYMI

73, 1, , REKLAMA

77, ., WYNAJEM I DZIERZAWA

52, 10, , MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE TOWAROW

46, 75, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW CHEMICZNYCH

46, 45, Z, SPRZEDAZ HURTOWA PERFUM 1 KOSMETYKOW

b O =T I ) [ -y VI I N

47,91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYHKOWED LUB
INTERNET

=]

72,11, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE BIOTECHNOLOGII

72,19, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu

Nr kolejny w
polu

Data zloZzenia Za okres od do

1.Wzmianka o ztoZeniu
rocznego sprawozdania
finansowego

1

11.09.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

4.Wzmianka o zlozeniu
sprawozdania z dziatalnosci

podmiotu

sokkokk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien koriczacy pierwszy rok obrotowy,
za ktéry nalezy zlozy¢ sprawozdanie

finansowe

31.12.2017
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Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dhuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu
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Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 29.05.2019

adres strony intemetowej, na kidrej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gowv.pl
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L

Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta

TEKST JEDNOLITY
STATUTU 4MASS S.A.

STATUT SPOLKI AKCY]NE]

POSTANOWIENIA OGOLNE
§ 1.

Spotka, zwana w dalszej czesci niniejszego statutu ,Spétka”, prowadzi dziatalno$¢ pod firma ,4MASS

spotka akcyjna”.

§ 2.

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia 4MASS spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig

z siedzibg w Warszawie, wpisanej przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII

Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000335876.

§ 3.

Siedziba Spotki jest miasto Warszawa.

§ 4.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

IL

§ 5.
Na obszarze swojego dziatania Spoétka moze tworzy¢ spotki, oddziaty,
przedstawicielstwa i wszelkie inne jednostki organizacyjne.
Na obszarze swojego dzialania Spétka moze uczestniczy¢ we wszystkich prawem
dopuszczalnych  powigzaniach  organizacyjno-prawnych z innymi podmiotami.
W szczegblnosSci, ale nie wylgcznie, Spotka moze przystepowaé do juz istniejacych lub

nowozaktadanych spoétek handlowych.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§6.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wedtug Polskiej Klasyfikacji DziatalnoSci:
1/  Produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych (PKD 20.42.7),
2/  Handel detaliczny, z wytaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi (PKD
47),
3/  Reklama (PKD 73.01.Z),
4/  Wynajem i dzierzawa (PKD 77),
5/  Magazynowanie i przechowywanie towaréw (PKD 52.10),
6/  Sprzedaz hurtowa wyrob6éw chemicznych (PKD 46.75.7),
7/  Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw (PKD 46.45.7),

8/  Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet (PKD
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47.91.2),

9/  Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek (PKD 45.11.Z),

10/ Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek (PKD 77.11.Z),

11/ Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD 72.11.7),

12/ Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych, i
technicznych (PKD 72.19.Z).

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie ktéregokolwiek z rodzajow dziatalnosci, o ktérych mowa
wust. 1, wymaga spelnienia szczegélnych warunkéw przewidzianych przepisami prawa,
aw szczeg6lnosci, ale nie wylacznie, uzyskania zgody, zezwolenia lub koncesji, to rozpoczecie
lub prowadzenie tego rodzaju dziatalno$ci moze nastapi¢ tylko i wytgcznie po spetnieniu tych
warunkow.

§7.
[stotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spo6tki dokonana z zachowaniem warunkéw okreslonych
w przepisie art. 417 § 4 k.s.h. nie wymaga wykupu akcji Spétki od akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzaja

sie na zmiane.

III. KAPITAL ZAKEADOWY

§8.

1. Kapital zaktadowy Spoétki wynosi 3.232.401,60 zt. (trzy miliony dwiescie trzydziesci dwa
tysiagce czterysta jeden ztotych szesédziesiat groszy) i dzieli sie na:

a) 2.851.500 (dwa miliony osiemset pie¢dziesigt jeden tysiecy pieéset) akcji na okaziciela
serii A, o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.

b) 28.515.000 (dwadziescia osiem milionéw pieéset pietnascie tysiecy) akcji na okaziciela
serii B, o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.

c) 957.516 (dziewiecset piecdziesiagt siedem tysiecy pietset szesnascie) akcji na okaziciela
serii C, o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.

2. Wszystkie akcje serii A zostaty objete w wyniku przeksztatcenia, o ktérym mowa w §2, przez
wspoélnikdw 4MASS spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia.

§0O.

1. Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego albo wiekszej liczby podwyzszen kapitatu
zaktadowego Spéiki, tacznie o kwote nie wieksza niz 2.352.487,50 zt (dwa miliony trzysta
pieédziesiat dwa czterysta osiemdziesigt siedem ztotych i pieédziesiat groszy). Upowaznienie,
o ktéorym mowa w zdaniu poprzednim, jest udzielone na okres trzech lat, poczawszy od dnia
wpisania zmiany niniejszego punktu Statutu do rejestru. W ramach upowaznienia, o ktéorym
mowa w zdaniu pierwszym, Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantéw
subskrypcyjnych z terminem wykonania prawa zapisu uptywajacym nie pdzniej niz w trzy lata
od dnia wpisania zmiany niniejszego punktu Statutu do rejestru.

2. W oparciu o upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, Zarzad moze wydawac akcje zaréwno

w zamian za wktady pieniezne, jaki réwniez niepieniezne.
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3. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji lub wydania akcji w zamian
za wktady niepieniezne podjeta w oparciu o upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, wymaga
zgody Rady Nadzorczej.

4. Przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego lub emisji warrantéw subskrypcyjnych w oparciu
o upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, ma prawo
pozbawi¢ prawa poboru akcji w cato$ci lub w czesci.

§ 10.

Kazda akcja Spétki moze zosta¢ umorzona w drodze jej nabycia przez Spétke za zgodg akcjonariusza.

6. ORGANY SPOLKI

§11.
Organami Spétki sa:
1/ Zarzad,
2/ Rada Nadzorcza,
3/  Walne Zgromadzenie.
A. ZARZAD SPOLKI
§12.

1. Zarzad prowadzi sprawy Spo6iKi i reprezentuje Spotke.
2. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy Spoétki niezastrzezone do kompetencji
pozostatych organéw Spoiki.
§13.
Zarzad Spotki sktada sie z nie mniej niz jednego cztonka.
2. Cztonkdédw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, z zastrzezeniem, iz cztonkéw Zarzadu

pierwszej kadencji powotujg wspolnicy spétki, o ktérej mowa w §2.

3. Cztonkdéw Zarzadu powotuje sie na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa trzy lata.
§ 14.
1. Kazdy cztonek Zarzadu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaly Zarzadu sprawy

nieprzekraczajgce zakresu zwyktych czynnosci Spoétki. Jezeli jednak przed zatatwieniem
sprawy, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, cho¢by jeden z pozostatych cztonkéw Zarzadu
sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu lub jezeli sprawa przekracza zakres zwyktych czynno$ci

Spétki, wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu.

2. Jezeli zostanie powotany Prezes Zarzad, w przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos Prezesa
Zarzadu.
3. Do wazno$ci uchwat Zarzagdu wymagana jest obecnos$¢ co najmniej potowy cztonkéw Zarzadu.
§ 15.
1. Organizacje i sposOb dziatania Zarzadu okre$la regulamin uchwalany przez Zarzad

i zatwierdzany przez Rade Nadzorcza.

2. Regulamin okresla co najmniej:
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1/  sprawy, ktére wymagajg kolegialnego rozpatrzenia przez Zarzad,
2/  zasady podejmowania uchwat w trybie pisemnym.
§ 16.
W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do sktadania o$wiadczenn w imieniu Spo6tki wymagane jest
wspoéldziatanie dwoéch cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.
W przypadku Zarzadu jednoosobowego, do sktadania o$wiadczenn w imieniu Sp6tki uprawniony jest

samodzielnie jedyny cztonek Zarzadu.

§17.
Przy dokonywaniu czynnosci prawnych pomiedzy Spétka a cztonkiem Zarzadu, Spoétke reprezentuje
Rada Nadzorcza, w imieniu ktorej dziata Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a wrazie jego
nieobecnosci inny cztonek Rady Nadzorczej wskazany w uchwale Rady Nadzorczej. Do dokonania

czynnoSci prawnej pomiedzy Spétka a cztonkiem Zarzadu wymagana jest zgoda Rady Nadzorcze;j.

B. RADA NADZORCZA
§ 18.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnos$cia Spétki we wszystkich dziedzinach jej

dziatalno$ci.

§ 19.

Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprocz innych spraw przewidzianych w przepisach kodeksu

spoétek handlowych, przepisach innych ustaw i postanowieniach niniejszego statutu, nalezy:

1/  wybodr biegtego rewidenta w celu przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego oraz,
oile jest sporzadzane, skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
Spotki,

2/  przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spotki, przygotowanego przez Zarzad Spéiki,

3/  udzielanie zgody na zawarcie przez Sp6tke umowy o subemisje akgji.

§ 20.
1. Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz pieciu cztonkéw.
2. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem,

iz cztonkéw Rady Nadzorczej pierwszej kadencji powotuja wspdlnicy spétki, o ktérej mowa
w §2.
Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa trzy lata.

4. W sytuacji, gdy sktad Rady Nadzorczej ulegt zmniejszeniu ponizej pieciu cztonkéw, na miejsce
cztonkéw Rady Nadzorczej, ktérych mandat wygast w czasie trwania kadencji Rady, Rada
Nadzorcza powotuje inne osoby (kooptacja).

5. Powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze kooptacji w czasie trwania wspolnej kadencji
Rady wymaga zatwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie. W razie odmowy
zatwierdzenia ktoregokolwiek z cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych w drodze kooptacji
w czasie trwania wspélnej kadencji, Walne Zgromadzenie dokona wyboru nowego cztonka

Rady na miejsce osoby, ktérej powotania nie zatwierdzono.
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6. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji wygasa
réwnocze$nie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.
§21.
1. Rada Nadzorcza powinna wybra¢ ze swego sktadu Przewodniczacego i moze wybrac ze swego

sktadu osoby pelniace inne funkcje w Radzie Nadzorcze;j.

2. Rada Nadzorcza moze odwota¢ wybér dokonany w oparciu o postanowienia ust.
§ 22.
1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, jednak nie rzadziej niz trzy razy w roku
obrotowym.
2. Miejscem posiedzenn Rady Nadzorczej jest miasto Warszawa, chyba ze wszyscy cztonkowie

Rady Nadzorczej wyraza na piSmie, pod rygorem niewaznosci, zgode na odbycie posiedzenia
poza granicami miasta Warszawy. Zgoda moze dotyczy¢ tylko i wylacznie posiedzenia, ktérego
miejsce, data i godzina rozpoczecia zostaty doktadnie okre$lone w tresci o$wiadczenia
obejmujacego zgode.

§ 23.

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy
albo na wniosek Zarzadu lub innego cztonka Rady Nadzorcze;j.

2. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje Przewodniczacy Rady
Nadzorczej poprzedniej kadencji w terminie jednego miesigca od dnia Walnego Zgromadzenia,
na ktéorym wybrani zostali czlonkowie Rady Nadzorczej nowej kadencji. W przypadku
niezwotania posiedzenia w tym trybie, posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Zarzad. Pierwsze
posiedzenie Rady Nadzorczej I kadencji zwotuje Zarzad.

3. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, obejmujgce porzadek obrad, powinno by¢
przekazane kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej, na piSmie lub na podany przez danego
cztonka Rady Nadzorczej adres poczty elektronicznej, na co najmniej 7 (siedem) dni przed
dniem posiedzenia. Zaproszenie powinno okresla¢ date, godzine, miejsce oraz porzadek obrad
posiedzenia.

4. Zmiana przekazanego cztonkom Rady Nadzorczej porzadku obrad posiedzenia Rady
Nadzorczej moze nastgpi¢ tylko i wylacznie wtedy, gdy na posiedzeniu obecni sg wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej i Zaden z nich nie wnidst sprzeciwu co do zmiany porzadku obrad
w catosci lub w czesci.

§ 24.
Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego

nieobecno$ci cztonek Rady Nadzorczej upowazniony do tego na piSmie przez Przewodniczacego

Rady Nadzorczej.
§ 25.
1. Z zastrzezeniem ust. 4, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniach.
2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly na posiedzeniu w glosowaniu jawnym, chyba

Ze na wniosek ktéregokolwiek z cztonkéw Rady Nadzorczej uchwalono gtosowanie tajne.

W sprawach dotyczacych wyboru i odwotania cztonka lub cztonkéw Zarzadu oraz

strona 200z 211



Przewodniczacego Rady Nadzorczej, uchwaty podejmowane sa w glosowaniu tajnym.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej,
oddajac swoj gtos na piSmie za posSrednictwem innego cztonka Rady Nadzorcze;j.

4. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym (obiegowym) lub przy
wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢.--

5. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja zwykta wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci
gtosow przy podejmowaniu uchwaty Rady Nadzorczej decyduje gtos Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

§ 26.

1. Rada Nadzorcza sporzadza roczne sprawozdania ze swojej dziatalno$ci za kazdy kolejny rok
obrotowy. Sprawozdanie zawiera co najmniej zwieztg ocene sytuacji Spétki, z uwzglednieniem
oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykami istotnymi dla Spétki,
a takze ocene pracy Rady Nadzorczej.

2. Rada Nadzorcza przedstawia sprawozdanie, o ktéorym mowa w ust. 1, do zatwierdzenia przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywajace sie w roku obrotowym przypadajgcym
bezposrednio po roku obrotowym, ktérego dotyczy to sprawozdanie.

§27.
Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz jego wysoko$¢ okresli uchwata Walnego
Zgromadzenia.

§ 28.

Szczegbétowa organizacje i sposdb dziatania Rady Nadzorczej okresla regulamin uchwalany przez

Rade Nadzorcza i zatwierdzany przez Walne Zgromadzenie. Regulamin okresla w szczegdlnosci, ale

nie wytacznie, zasady podejmowania przez Rade Nadzorcza uchwat w trybie, o ktérym mowa w §25

ust. 4.

C. WALNE ZGROMADZENIE
§ 20.

1. Z zastrzezeniem ust. 2, do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy zastrzeZone
w przepisach kodeksu spotek handlowych, przepisach innych ustaw ipostanowieniach
niniejszego statutu.

2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego gruntu lub ograniczonego prawa
rzeczowego albo udziatu w nieruchomosci, uzytkowaniu wieczystym gruntu lub ograniczonym
prawie rzeczowym, a takze zawarcie umowy o subemisje akcji nie wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia.

§ 30.

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny czlonek Rady
Nadzorczej, a w przypadku ich nieobecnos$ci cztonek Zarzadu.

2. Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczacego Zgromadzenia sposréd oséb uprawnionych
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.-

§ 31.
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Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
§ 32.

1. Wszelkie sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie powinny by¢ wnoszone wraz z pisemnym
uzasadnieniem. Uzasadnienia nie wymagaja sprawy typowe rozpatrywane przez Walne
Zgromadzenia, jak rowniez sprawy porzadkowe i formalne.

2. Z zastrzezeniem ust. 3, wszelkie sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie powinny by¢
wnoszone wraz z pisemng opinig Rady Nadzorczej. Postanowienie, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, przestaje obowigzywaé, jezeli Rada Nadzorcza nie przekaze pisemnej opinii
osobie, ktéra wystapita o zaopiniowanie sprawy, w terminie 2 (dwdch) miesiecy od dnia
ztozenia wniosku o wyrazenie opinii.

3. Opinii Rady Nadzorczej nie wymagaja wnioski dotyczace cztonkéw Rady Nadzorczej, a takze
sprawy nie wymagajace uzasadnienia zgodnie z ust. 1 zd. 2.

§ 33.

1. Z zastrzezeniem, ust. 2 i 3, zmiana porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, polegajaca
na usunieciu okreslonego punktu z porzadku obrad lub zaniechaniu rozpatrzenia sprawy
ujetej w porzadku obrad, wymaga 3/4 (trzech czwartych) gtosow.

2. Jezeli wniosek o dokonanie zmiany porzadku obrad zglasza Zarzad, zmiana wymaga
bezwzglednej wiekszosci gtosow.

3. Jezeli zmiana porzadku obrad dotyczy punktu wprowadzonego na wniosek akcjonariusza
lub akcjonariuszy, zmiana jest mozliwa tylko pod warunkiem, iZ wszyscy obecni na Walnym
Zgromadzeniu akcjonariusze, ktorzy zgtlosili wniosek o umieszczenie okreslonego punktu
w porzadku obrad, wyrazg zgode na dokonanie takiej zmiany.

§ 34.

Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swdj regulamin, okreslajacy organizacje i sposéb prowadzenia

obrad.

7. GOSPODARKA I RACHUNKOWOSC SPOLKI

§ 35.
Rokiem obrotowym Spoéiki jest rok kalendarzowy.
§ 36.
1. Kapitaty wtasne Spotki stanowia:
1/  Kkapitat zaktadowy,
2/  Kkapitat zapasowy,
3/  kapitaly rezerwowe.
2. Spétka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia kapitaly rezerwowe zaréwno

na poczatku, jak i w trakcie roku obrotowego.
§37.
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(usuniety)
§ 38.

Na zasadach przewidzianych w przepisach kodeksu spétek handlowych Zarzad jest uprawniony
do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.-

§ 39.
Spo6tka moze emitowac obligacje uprawniajace do objecia akcji emitowanych przez Spétke w zamian
za te obligacje, a takze obligacje uprawniajace obligatariuszy - oprécz innych $wiadczen -

do subskrybowania akcji Spétki z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami.

8. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 40.

W sprawach Spotki nieuregulowanych w tekscie niniejszego statutu maja zastosowanie.
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6.3. Zmiany Statutu niezarejestrowane przez Sad

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki z dnia 28 marca 2019 r. podjeto uchwate nr 4 w sprawie
zmiany Statutu Spoétki polegajgcej na uchyleniu postanowien Statutu Spoétki zawarte w § 32 ust. 2
oraz § 32 ust. 3 Statutu Spétki. Powyzsze zmiany Statutu nie zostaty jeszcze zarejestrowane przez
Sad.

Przedmiotowa uchwata brzmi jak nastepuje:

Lichwala nr 4
£ dnia 28 marca 2019 roku

Madzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
dMass 5.A. r siedziba w Warszawia

w sprawie zmiany Statutu Spotki

Madawyczajne Walne Zgromadzenie spilki dMass S5.A. [(Spolka™), dzialajgc na
podstawie art. 430 § 1 ks.h uchwala, co nastepuje:
1
Madrwyczajne Walne Zgromadzenie Spdlki postanawia zmienic Stalut Spolki w ten
sposch, ke uchyla sie postanowienie Statutu Spotki zawarte w § 32 ust. 2 oraz §
32 ust. 3 Statutu Spotki.

g2
Walne Zgromadzenie 5Spolki upowainia Rade Madzorczs do ustalenia leksiu
jednolitego Stabubu.

g3
Miniajsza uchwala wchodzi w ycie = chwilg jej podjecia, z zastrzedaniem, de skutek

prawmny W postac rmiany siatutu Spodki powstaje ¢ chwily rejesiracji jego Zmian przez
cdpowiedni 58d rejastrowy.
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6.4. Formularz zapisu na Akcje Serii D

FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERII D
4MASS SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Niniejszy dokument stanowi zapis na akcje zwykle na okaziciela Serii D 4MASS S.A. z siedzibg
w Warszawie, o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda (dalej: ,Akcje Serii D”),
przeznaczonymi do objecia na warunkach okreslonych w Memorandum Informacyjnym i niniejszym
formularzu zapisu. Akcje serii D emitowane s3 na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia z dnia 28 marca 2019 roku.

1. Imie i Nazwisko Subskrybenta (nazwa/firma osoby prawnej, w przypadku funduszy inwestycyjnych,

informacja, na rzecz ktérego z zarzadzanych funduszy inwestycyjnych zapis jest sktadany).

6. Osoby zagraniczne: numer paszportu albo numer wiasciwego rejestru dla oséb prawnych lub

jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawne;j:

Numer PESEL /NUMET PASZPOTTU.....couiiiieireieererie sttt st ere s s v sresnssesess e eesesens
8. Status dewizowy: O rezydent O nierezydent
9. Cena emisyjna Akcji Serii D wynosi 10 gr (stownie: dziesie¢ groszy ) za jedng Akcje Serii D.
10. Typ zapisu (zaznaczy¢ wlasciwe)

O Zapis na podstawie posiadanych ......... (STOWNIE: .o )

Praw Poboru (z uwzglednieniem, zZe na kazde jedno jednostkowe Prawo Poboru przypada 1 Akcja
Serii D)

O Zapis dodatkowy

O Zaproszenie Zarzadu do objecia Akcji Serii D
11. Liczba subskrybowanych Akgcji Serii D: ...... (Stownie: ..o )
12. Kwota wptaty na Akcje Serii D: .............. zt (stownie: ..ooooeee i )
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13. Forma wptaty na Akcje Serii D:
O gotéwka
O przelew

O kompensata wierzytelnosci

14. Numer rachunku, z ktérego wykonywane jest prawo poboru:

15. Numer rachunku do ewentualnego zwrotu Srodkéw:

16. Nazwa i adres podmiotu uprawnionego do przyjmowania zapisow i wplat na Akcje Serii
D (np. piecze¢ adresowa Domu Maklerskiego):

17. Akcje oraz Prawa do Akcji Serii D bedace w obrocie publicznym zostang zdeponowane na rachunku
papieréw wartos$ciowych, z ktoérego realizowany jest zapis w wykonaniu Prawa Poboru lub zapis

dodatkowy.

Uwaga: Konsekwencja niepetnego lub nieprawidtowego okreslenia danych dotyczacych inwestora moze
by¢ nieterminowy zwrot wptaconych $rodkéw. Zwrot wptaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z nieprawidtowego wypehienia formularza zapisu ponosi inwestor.

Oswiadczenia osoby sktadajacej zapis:

Ja nizej podpisany(a), oSwiadczam ze zapoznatem (am) sie z treScig Memorandum Informacyjnego 4MASS
S.A. Akceptuje warunki publicznej subskrypcji Akcji Serii D, jest mi znana tre$¢ Statutu Emitenta
i wyrazam zgode na jego brzmienie oraz na przystapienie do Spéiki. Zgadzam sie na przydzielenie lub nie
przydzielenie mi Akcji Serii D zgodnie z warunkami zawartymi w Memorandum Informacyjnym oraz na
zdeponowanie Akcji Serii D na rachunku, z ktérego jest wykonywane prawo poboru (w przypadku Zapisu
Podstawowego i Dodatkowego), na rachunku wskazanym w dyspozycji deponowania Akcji Serii
D (w przypadku objecia Akcji Serii D w drodze zaproszenia Zarzadu). Nieprzydzielenie Akcji Serii D lub
przydzielenie mniejszej ich liczby moze nastapi¢ wytgcznie w nastepstwie zastosowania zasad przydziatu

akcji opisanych w Memorandum.

Wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji
Akcji Serii D Spétki 4MASS S.A.

Data i podpis sktadajgcego zapis Data i podpis przyjmujacego zapis oraz pieczec

adresowa podmiotu przyjmujgcego zapis
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Potwierdzam dokonanie identyfikacji i weryfikacji klienta/pelnomocnika/reprezentanta na podstawie:

e waznego dokumentu tozsamosci
e dodatkowego dokumentu potwierdzajacego tozsamos$c¢ *

Data i podpis przyjmujacego zapis oraz pieczec

adresowa podmiotu przyjmujacego zapis

* w przypadku gdy jest wymagany.
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6.5. Dyspozycja Deponowania Akgcji Serii D

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI

Ja, nizej podpisany(a), prosze o zdeponowanie Akcji Serii D przydzielonych w wyniku ztozenia

powyzszego zapisu na rachunku inwestycyjnym 0 nNUMErZe........oovvriienenne prowadzonym

Miejsce i data zlozenia dyspozyciji

Czytelny podpis sktadajacego dyspozycje Podpis i piecze¢ przyjmujacego
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6.6.

Definicje i obja$nienia skrotow

Akcje Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Emitenta

Akcje Serii D, Akcje 32.324.016 (trzydziesci dwa miliony trzysta dwadzie$cia cztery

Oferowane tysiace szesnascie) akcji na okaziciela Serii D Emitenta o wartosci
nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda bedacych przedmiotem
oferty publicznej

Alternatywny system rynek NewConnect organizowany przez Gietde Papieréow

obrotu lub ASO Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Dokument informacyjny

Dokument informacyjny 4MASS S.A. z dnia 20 grudnia 2018 r.

Emitent lub Spétka 4MASS S.A. z siedzibg w Warszawie

Euro Jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gietda lub GPW Gietda Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedziba
w Warszawie

Krajowy Depozyt Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba

lub KDPW w Warszawie

k.k. Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku kodeks karny (Dz. U. z 2016 .
poz. 1137 ze zmianami - tekst jednolity)

k.s.h. Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 roku kodeks spétek handlowych
(Dz.U.z 2016 r. poz. 1578 ze zmianami - tekst jednolity)

Komisja lub KNF Komisja Nadzoru Finansowego

Memorandum Niniejszy dokument przygotowany na potrzeby przeprowadzenia

Informacyjne, oferty publicznej Akcji Serii D

Memorandum

NewConnect Rynek NewConnect organizowany przez Gietde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Obrot na GPW Obrot na rynku regulowanym, gietdowym, organizowanym przez

Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Obroét na NewConnect

Obrét na NewConnect to jest w alternatywnym systemie obrotu

organizowanym przez Gielde Papierow  WartoSciowych
w Warszawie S.A.
Oferta, oferta publiczna | Oferta objecia Akcji Serii D na =zasadach okreslonych

w Memorandum

Oferujacy Prosper Capital Dom Maklerski S.A

Organizator Gietda Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg
Alternatywnego Systemu | w Warszawie

Obrotu
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Prawo do Akgji Serii D

Papier warto$ciowy w rozumieniu art. 3 pkt 29 ustawy o obrocie,

z ktérego wynika prawo do otrzymania Akcji Serii D

Prawo poboru Akcji Serii
D

Prawo objecia Akcji Serii D na zasadach wynikajgcych z przepiséow
k.s.h.

PAP

Polska Agencja Prasowa

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwata
Alternatywnego Systemu | nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartos$ciowych
Obrotu w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku z pézn. zm.

Rozporzadzenie MAR Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr

596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
i dyrektywy 2003/124/WE,  2003/125/WE i
2004/72/WE

Komisji

Rozporzadzenie nr
2016/522

Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17
grudnia 2015 roku uzupeiniajgce rozporzadzenie Parlamentu
iRady (UE) 596/2014

rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i

nr uzupetniajace
Rady (UE) nr

596/2014 w Kkwestiach dotyczacych wylaczenia niektorych

Europejskiego

organdéw publicznych i bankéw centralnych panstw trzecich,
okolicznosci wskazujacych na manipulacje na rynku, progéw
obowigzku podania

powodujacych  powstanie informacji

do wiadomosci publicznej, wtasciwych organéw do celow
powiadomienn o opo6Znieniach, zgody na obrét w okresach
zamknietych oraz rodzajéw transakcji wykonywanych przez
osoby petnigce obowiazki zarzadcze podlegajacych obowigzkowi

powiadomienia

Rozporzadzenie w

sprawie koncentracji

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004

roku w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow

Statut

Statut Emitenta

Ustawa o nadzorze nad

rynkiem kapitalowym

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz.U. z 2016 r. poz. 1289 ze zmianami - tekst
jednolity)

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2016 r. poz. 1636 ze zmianami - tekst

jednolity)

Ustawa o ochronie

konkurencji i

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i

konsumentéw (tekst jednolity: (Dz.U. z 2015 r. poz. 184
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https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtgu3dambrhe2tc
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtgu3dambrhe2tc
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtgy3damjwgu4to
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtgy3damjwgu4to
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtgaydqmbqguzdi

konsumentoéw

ze zmianami)

Ustawa o ofercie

publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity:
(Dz.U.z 2016 1., poz. 1639 ze zmianami)

Ustawa o podatku
dochodowym od os6b
fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2016 r. poz. 2032 ze zmianami)

Ustawa o podatku

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od

dochodowym od os6b 0s6b prawnych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1888 ze zmianami - tekst
prawnych jednolity)
Ustawa o podatku od Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2016 r. poz. 223 ze
cywilnoprawnych zmianami)
Ustawa o podatku od Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i

spadkéw i darowizn

darowizn (tekst jednolity: Dz.U.z 2016 r. poz. 205 ze zmianami)

Ustawa o rachunkowoSsci

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 ze zmianami)

Ordynacja podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku ordynacja podatkowa (tekst
jednolity: Dz.U. z 2015 r. poz. 613 ze zmianami)
WIBOR jednomiesieczny | (Warsaw Interbank Offer Rate) - stopa procentowa, po jakiej banki

udzielaja pozyczek innym bankom, na okres 1 miesigca

Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie Emitenta

Zarzad

Zarzad Emitenta
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https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtgaydqmbqguzdi
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtgy3damjvha2di
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytanrtgyyto
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytanjtgu3tk
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytanjtgu3tk
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtgmydsmrtgu3da
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtgmydsmrtgu3da
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtgmydsmrsgm3dg
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtguydsojrga2dg
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtge2tqmruheytc

