DOKUMENT INFORMACY]JNY

AMASS

4MASS S.A. z siedzibg w Warszawie

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia 32.324.016 akcji serii D
na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu

przez Gielde Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow WartoSciowych

w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku

podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny
by¢ poprzedzone wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca

inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych

ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

AUTORYZOWANY DORADCA
Kancelaria
Adwokacka
Kramer i Wspdlnicy

Warszawa, dnia 9 kwietnia 2020 roku
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Oswiadczenie Emitenta

Dzialajac w imieniu 4MASS S.A. z siedziba w Warszawie o$wiadczamy, iz wedlug naszej
najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w niniejszym dokumencie informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, izZe nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wplyna¢ na jego
znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takZe opisuje

on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Stawomir Lute!

Prezes Zarzadu



Dokument Informacyjny 4MASS S.A.

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dzialajagc w imieniu Kancelarii Adwokackiej Kramer i Wspélnicy sp. j. o$wiadczamy,
Ze niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi
w Zalaczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwala
Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007
roku (z pozn. zm.) oraz, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy izgodnie z dokumentami
iinformacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w dokumencie
informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze w dokumencie
informacyjnym nie pominieto zadnych faktéw, ktére moglyby wplywac¢ na jego znaczenie
iwycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, ze dokument
informacyjny opisuje rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi

instrumentami.
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Przemystaw Kowalewski

Wspélnik

P i ,
J_-L-i.'-;. Raline [ M
Magdalena Kramer
Wspélnik
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Wstep

Dokument informacyjny

Informacje o Emitencie

Firma:

Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:

Oznaczenie Sadu:

KRS:
REGON:
NIP:

Tel.
Internet:

E-mail:

4MASS

spotka akcyjna

Polska

Warszawa

ul. Zygmunta Vogla 24, 02-963 Warszawa
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego
0000699821

141987652

5242687753

+48400 49 20

www.4mass.pl
biuro@4mass.com.pl

Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub
zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji
lub zgody, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji ani zgody

zadnego organu.

Informacje o Autoryzowanym Doradcy

Firma:

Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:

tel.:

Internet:
E-mail:

KRS:

REGON:

NIP:

Kancelaria Adwokacka Kramer i Wspdlnicy
spo6tka jawna

Polska

Warszawa

ul. Mokotowska 51/53 lok. 1, 00-542 Warszawa
399501583

www.kwlaw.pl

biuro@kwlaw.pl
0000698998

368507231
522-31-02-562


http://www.kwlaw.pl/
mailto:ebcsolicitors@ebcsolicitors.pl
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Informacje na temat instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w_Alternatywnym
systemie obrotu

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane s3:
e 32.324.016 (trzydziesci dwa miliony trzysta dwadzie$cia cztery tysigce szesnas$cie) akcji

na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.

Laczna warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym
systemie obrotu na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego wynosi 3.232.401,60 zt (trzy

miliony dwiescie trzydziesci dwa tysigce czterysta jeden ztotych i sze§¢dziesiat groszy).

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane s3 akcje reprezentujgce 39,66 proc. kapitatu zaktadowego Emitenta i 39,66 proc.

gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akcji Serii D, ktore zostang wprowadzone do Alternatywnego systemu obrotu, s3 toZsame
w prawach, aw szczegélnosci, ale nie wylgcznie, w prawie do dywidendy z akcjami, ktore

sa notowane na rynku NewConnect.

Struktura kapitatu zakladowego Emitenta, na dzieft sporzadzenia niniejszego dokumentu

informacyjnego, przedstawia sie nastepujaco:

Udzial
. ’ Udziat
Seria akcji Liczba akcji w kapitale Liczba gltosow
Lp. w glosach
(w szt.) zakltadowym (w szt.)
(w proc.)
(w proc.)
1. A 2.851.500 3,50 2.851.500 3,50
2. B 28.515.000 34,99 28.515.000 34,99
3. C 957.516 1,17 957.516 1,17
4. D 32.324.016 39,66 32.324.016 39,66
5. F 15.000.000 18,41 15.000.000 18,41
6. G 1.850.000 2,27 1.850.000 2,27
Razem 81.498.032 100 81.498.032 100
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Informacje o subskrypcji lub sprzedazy Akcji Serii D bedacych przedmiotem wniosku
o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia

wniosku o wprowadzenie - w zakresie okreSlonym w §4 ust. 1 Zatacznika nr 3 do Regulaminu

Alternatywnego Systemu Obrotu

Akcje Serii D zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta w sprawie w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spotki poprzez
emisje akcji zwyktych na okaziciela serii D w ramach subskrypcji zamknietej (z zachowaniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy), ustalenia dnia prawa poboru akcji zwyktych na okaziciela
serii D, dematerializacji Akcji Serii D lub praw do Akcji Serii D oraz ubiegania sie o wprowadzenie
Akcji Serii D oraz praw do Akcji Serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect oraz zmiany Statutu Spo6tki z dnia 28 marca 2019 roku. Uchwata ta zostata sporzadzona
w formie aktu notarialnego przez Michata Kotpe, notariusza w Warszawie (Repertorium A
nr 4363/2019).

Akcje Serii D zostaty oferowane wytacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w trybie oferty
publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 4
pkt 5) Ustawy o ofercie publicznej, w brzmieniu obowigzujacym przed dniem 30 listopada 2019 r.

Oferta publiczna papieréw warto$ciowych nastgpita w trybie, o ktérym mowa w art. 7 ust. 4 pkt 5)
Ustawy o Ofercie w brzmieniu obowigzujagcym przed dniem 30 listopada 2019 r., w zwigzku z czym
Emitent nie wystepowat o zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego memorandum
informacyjnego z dnia 3 czerwca 2019 roku. Zgodnie z art. 7 ust. 4 pkt 5) Ustawy o ofercie publicznej
w brzmieniu obowigzujacym przed dniem 30 listopada 2019 r. udostepnienia do publicznej
wiadomo$ci prospektu emisyjnego nie wymagata oferta publiczna, w wyniku ktérej zaktadane
wptywy brutto emitenta liczone wedtug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowilty mniej niz
1.000.000 euro i wraz z wplywami, ktére emitent zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych
takich papieréw warto$ciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy - nie osiggna lub
nie przekrocza tej kwoty. Emitent wskazuje, iz przy przeprowadzaniu niniejszej ofert publicznej
zastosowanie znajdowat jednocze$nie art. 7 ust. 8a Ustawy o Ofercie w brzmieniu obowigzujacym

przed dniem 30 listopada 2019 r.

Memorandum informacyjne Emitenta z dnia 3 czerwca 2019 roku (,Memorandum Informacyjne”)
oraz aneks nr 1 z dnia 28 czerwca 2019 r. do Memorandum Informacyjnego zostaly udostepnione na
stronach internetowych: Emitenta (www.4mass.pl) oraz oferujacego, tj. Prosper Capital Dom
Maklerski S.A. (www.pcdm.pl). Memorandum Informacyjne nie byto zatwierdzane ani weryfikowane
w zaden spos6b przez Komisje Nadzoru Finansowego, a jego sporzadzenie wynikato z checi
umozliwienia akcjonariuszom zapoznania sie z kompleksowymi informacjami dotyczacymi Emitenta
przed podjeciem decyzji o realizacji prawa poboru. Ponadto w celu zapewnienia rzetelnej procedury
przyjmowania zapiséw oraz wptat z tytutu emisji Akcji Serii D Emitent korzystat z ustug domu

maklerskiego jako podmiotu oferujacego.
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Oferta publiczna AKkcji Serii D odbyta sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okre§lonymi
w Memorandum Informacyjnym, ktére byto jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajgcym
informacje o Akcjach serii D, ich ofercie i Emitencie.

Emisja zostata przeprowadzona w trybie publicznej subskrypcji (oferta publiczna z prawem poboru

dla dotychczasowych akcjonariuszy):

1) Data rozpoczecia i zakonficzenia subskrypcji:

Data rozpoczecia przyjmowania zapisOw w wykonaniu prawa poboru, tj. zapisow podstawowych:
oraz zapisow dodatkowych: 3 czerwca 2019 roku

Data zakonczenia przyjmowania zapiséw w wykonaniu prawa poboru, tj. zapiséw podstawowych
i zapis6w dodatkowych: 17 czerwca 2019 roku

Data rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Akcje Serii D nieobjete w wykonaniu prawa poboru
przez podmioty, ktére odpowiedza na zaproszenie Zarzadu: 28 czerwca 2019 roku

Data zakonczenia przyjmowania zapisOw na Akcje Serii D nieobjete w wykonaniu prawa poboru

przez podmioty, ktére odpowiedza na zaproszenie Zarzadu: 2 lipca 2019 roku.

2) Data przydziatu akcji:
Data przydziatu akcji: 3 lipca 2019 roku.

3) Liczba akcji objetych subskrypcja:

Subskrypcja obejmowata do 32.324.016 akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 10 gr.

4) Stopa redukcji w poszczegélnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych akcji byta mniejsza od liczby akcji, na ktore ztoZzono zapisy:

Redukcja nie wystapita.

5) Liczba akgji, ktdéra zostata przydzielona w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
Laczna liczba akcji, ktore zostaty przydzielone: 32.324.016

Liczba akcji objetych na podstawie zapiséw podstawowych: 22.458.629 szt. akcji.
Liczba akcji objetych na podstawie zapiséw dodatkowych: 4.607.180 szt. akcji.

Liczba akcji objetych na podstawie zaproszenia Zarzadu Emitenta: 5.258.207 szt. akgji.

6) Cena po jakiej akcje byty obejmowane:

Akcje Serii D byty obejmowanie po cenie emisyjnej réwnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za jedna akcje.

6a) Opis sposobu pokrycia akcji:
Akcje zostaty objete za gotowke.

7) Liczba os6b, ktdre ztozyly zapisy na akcje objete subskrypcja w poszczegélnych transzach:

Laczna liczba oséb, ktdre ztozyty zapisy wynosi 245 oséb, w tym:
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- 244 osoby w transzy zapiséw podstawowych,
- 24 osoby w transzy zapiséw dodatkowych,
- 4 osoby w transzy na podstawie zaproszenia Zarzadu Emitenta.

Jedna osoba mogta sktadaé zapisy na akcje w réznych transzach.

8) Liczba oséb, ktore ztozyty zapisy na akcje objete subskrypcja w poszczegélnych transzach
i ktorym przydzielono akcje w ramach przeprowadzonej subskrypcji:

Laczna liczba osob, ktére ztozyty zapisy i ktérym przydzielono akcje wynosi 245 os6b, w tym

- 244 osoby w transzy zapiséw podstawowych,

- 24 osoby w transzy zapis6w dodatkowych,

- 4 osoby w transzy na podstawie zaproszenia Zarzadu Emitenta.

Jedna osoba mogta sktadac¢ zapisy na akcje w réznych transzach i mogty zostac jej przydzielone akcje

w ramach réznych transz.

9) Nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy objeli akcje w ramach wykonywania umoéw o subemisije:

W ofercie Akcji Serii D nie uczestniczyli subemitenci.

10) Laczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji ze wskazaniem
wysokos$ci kosztéw wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania
przeprowadzenia oferty, b) wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich,
c) sporzadzenie publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego,

z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, d) promoc;ji oferty:

Wedtug szacunku Emitenta, taczne koszty emisji Akcji Serii D wyniosty 35.000 zt, w tym:

- koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 15.000 zt,

- koszty wynagrodzenia subemitentéw: 0 z1,

- koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego
z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 20.000 z1,

- koszty promocji oferty: 0 zt.

Koszty poniesione do chwili rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego wykazywane sg jako
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, a po rejestracji koszty przeprowadzenia emisji Akcji Serii D

zostang rozliczone z kapitatu zapasowego.



Dokument Informacyjny 4MASS S.A.

Informacja na temat przebiegu przeprowadzonej oferty niepublicznej Akcji Serii D

Zgodnie z wiedza posiadang przez Emitenta, do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu
informacyjnego, w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku

o wprowadzenie nie dokonano transakcji sprzedazy Akcji Serii D.
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Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

Akcje Serii D

Akcje Serii D zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Emitenta w sprawie w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez

emisje akcji zwyktych na okaziciela serii D w ramach subskrypcji zamknietej (z zachowaniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy), ustalenia dnia prawa poboru akcji zwyktych na okaziciela
serii D, dematerializacji akcji serii D lub praw do akgcji serii D oraz ubiegania sie o wprowadzenie
akcji serii D oraz praw do akcji serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku

NewConnect oraz zmiany Statutu Spo6tki z dnia 28 marca 2019 roku. Uchwata ta zostata sporzadzona

w formie aktu notarialnego przez Michata Kotpe, notariusza w Warszawie (Repertorium A

nr 4363/2019).

Uchwata ta brzmi, jak nastepuje:

Uchwata nr 3
Zdnia 28 marca 2019 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
4Mass S.A. z siedziba w Warszawie

w sprawie podwyZszenia kapitatu zakladowego Spolki poprzez emisje akcji

zwyktych na okaziciela serii D w ramach subskrypeji zamknigtej Pl

Fii

-

{z zachowaniem prawa pobory dotychczasowych akejonariuszy), ustalenia dnla g

prawa poboru akeji zwyklych na okaziciela serii D, demateriali ji seri
' izacji akcji serjj
oraz praw do Akcji serii D oraz ubiegania sig 0 wprowadzenie akcji serii D :}1

praw do akcji serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect oraz zmiany Statisty Spotki

Madzwyczajne Walne Zgremadzenis 4Mass S.A. 7 siedzibg w Warszawie, dziatajac
na podstawie przepisu arl. 430, ant, 431 §11082 pkt 2), arl. 432, art. 433 §:r art i:?ﬁ
k.s.h., oraz art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o abrocie instrumentami ﬁna;su;m'n‘]
(Ustawa o Obrocia®) i ant. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne| i
u?mnkach wprowadzania instrumentéw finansowych do Zorganizowanags systamu
obrotu oraz o spitkach publiczn ! I

papncl o pofkach p ych (Ustawa o Ofercie publicznef®), uchwala,

§1.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Spolki podwyzsza kapitat zakladowy Spotki
o kwolg nie nizsza niz 10 gr (dziesist groszy) i nie WYZsZg niz 3.232 401 B0 z
(trzy . rniliony dwiedcle trzydziesci dwa tysigce czterysta jeden zbt:;lrch i
sza@mlsi-at groszy), to jest z kwoly 3.232.401,60 = {trzy miliony dwiecie
tl_z:.rdntlas:cl dwa tysigee czierysta jeden ziotych szesédziesiat groszy) do fowoty
nie mmejs_zej niz 3.232.401,70 =t (trzy miliony dwlescie trzydziesci dwa tysigce
czlerysta jeden zhotych | siedemdziesiat groszy) | nie wigksze| niz 6,464,803 20
2t (szesé miliondw czierysta szesidziesiat czlery tyslace osiemset tlzy. z+nt,a i
dwadziescia grogzy).

2. Po.dwtszanle kapitahy zaktadowego SpoHi nastapi w drodze emigji nie mnisj niz
1 {iedna) i nie wiecej niz 32.324.016 {trzydziesei dwa miliony trzysta dwadziescia
cziery tysigce szesnascie) akcjl zwyktych na okaziciela seri D o wartogc

, nominalne) 10 gr (dziesigé groszy) kazda (Akcle serii OF), e -

- Wazystkie Akcle sedi D zostang objste w zamian za ieni
przed zarejestrowaniem akcjl. ? “"ﬂ‘!‘_ﬂ_d il

4. Akcje seril D nie beda mialy formy dokumentu i beda podlegaty dematerializacji
zgodnie z Ustawa o Obrocie.

5. Akcje serii D beda uczestniczyd w dywidandzie na nastgpujacych warunkach: -
a. Akcje seri D wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papiel:ﬁw

warosciowych najpééniej w dniu dywidandy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie  podzish 2yshu, uczesiniceg w dywidandzis
poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn, od dnia 4 stycznia roku

=
3

_|r.'
g

#

-
-
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obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktdrym akcje te zostaty
wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartogciowych,
b. Akcje senl D wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych wdniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w
dywidendzie poczawszy od Zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaty
wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartociowych,

tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego, —-————-——- —
6. ] Akcje seri D zostang wyemitowane w drodze subskrypeji zamknietej w
/ ‘rozumieniu art.431 § 2 pkt 2 KSH przeprowadzonej w drodze oferty publicznej w
; rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie. m——— —
\ 7. Dzief prawa poboru Akcji serii D ustala sle na dzien 10 kwietnla 2019 roku, —--—-
B. Za kaida jedng akcje Spotki posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru,
akcjonariuszowi przysiuguje jedno jednostkowe prawo poboru, przy czym jedno

prawo poboru uprawnia do objecia 1 Akcli serli D, —————— e —
8. Walne Zgromadzenie Spotki ustala cene emisyjng akcji serii D w wysokosci 10
gr (dzieslet groszy) za jedna akcje. SEFS—.

10, Zgodnie & postanowieniami art, 436 § 1 KSH wykonanie Prawa Poboru nastap
w jednym terminie, w ktorym skfadane sg zardwno zapisy podstawowe, jak |
zapisy dodatkowe. Utamkowe czesci Akcli serii D nie bedg przydzielane, jak
rowniez Akcle seri D nie beds przydzielane kilku inwestorom fgcznie. W
przypadku, gdy liczba Akcji serii D, przypadajgcych danemu akcjonariuszowi z
tytutu Prawa Poboru, nie bedzie liczbg calkowita, ulegnie ona zackragleniu w dét
do najblizszej liczby catkowitej.

11. Temin, do kidrego dotychczasowi akcjonariusze beda mogll wykonad F"rawcr
Poboru zostanie ustalony | ogloszony przez Zarzad Spotki zgodnie z przepisami
1y —— e — —

§2.

1. Walne Zgromadzenie postanawia o dematerializacji, w rozumisniu przepisow
Ustawy o Obrocle Akcji serii D oraz praw do Akgji serii D, ——-eeceemcecea—

2. Walne Zgromadzenie postanawia o ubieganiu sig przez Spotke o wprowadzenie
Akcji serii D oraz praw do Akcji serii D do obrotu w Altermatywnym Systemie
Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gielde Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A, e — et e e o

§ 3.

Wailne Zgromadzenie upowainia Zarzad Spolki do dokonania wszelkich czynnosci

faktycznych i prawnych niezbednych do prawidlowego wykonania niniejszej uchwaty

stosownie do obowiazujacych przepiséw prawa, a w szczegoinogcido: ——

17 okreSlenia szczegdlowych warunkéw przeprowadzenia oferty publicznej Akcji

seni D, w tym w szczegoinosci okreslenia; — SR — -
a. termindw otwarcia | zamknigcia subskrypcji AKc serii D, —— e e
b. zasad dysirybucji Akcji serii D, . —
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¢ sposobu | warunkow skladania zapisdw na Akcja serii D oraz zasad ich
opacenia,
d. zasad dokonania przydziatu Al»;cgl seri D
&, ustalenia szczegdtowych zasad plz;-.-wdzlam i dokonania preydziatu Akcjl Serii
D, nieobjgtych w ramach prawa poboru, z uwzglednieniem art. 436 § 4 I':EH“‘"‘"
2/ dokonania przydzial Akcji seri D oraz wszelkich czynnogc mﬁzanﬂﬁ
z podwy2szaniem kapitatu zakladowego Spolki. .
3/ podjecia wszelkich dziatan majgcych na celu wprowadzenle Akcji sérii |:1'-.ci’r' _'
praw do Akgji sefii D do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu'na’ :swi'ﬁ 24 B
NewConnect prowadzonym przez Gielde Paplerdw Wartosciowych wWam‘x@E:j b, |
8.4 1
4/ podjgeia wszelkich dziafaf majacych na celu dokonanie dematerializacji Akcji
seril D oraz praw do Akcjl seril D, w tym do podjecia wszelkich niezbednych
dziatafi majacych na celu zawarcie z Krajowym Depozytem Paplertw
Warlo&ciowych S.A. umowy o rejestracie Akcji sedi D | praw do Akcjl seri D w
depozycie papiardw wartosciowych,
5 zlozenla oSwiadczenia o wysokoscl objetego kapitatu zaktadowego, celem
dostosowania wysokodci kapitatu zakladowego w statucie spdtki stosownie do
tresciart. 310§ 2i5§4wazw. zart. 431 § Tksh
g4,
W zwigzku z podwyzszeniem kapitats zakladowego Walne Zgromadzenie Spotki
postanawia zmienic § B ust. 1 statutu Spdétki nadajac mu nowe brzmienie:
S8
1. Kapitat zakladowy Spdtki wynosi nie mnigj niz 3.232.401,70 = (trzy miliony dwiescie
trzydziesci dwa tysigce crterysta jeden zlotych i siedemdziesigt groszy) i nie wiecej
niz §.464.803,20 zt (szesé miliondw crierysta szescdziesiat cztery tysigoe oslemsst
trzy ziote | dwadziescia groszy) i dzlell sie na;
a) 2851500 (dwa millony osiemset pigtdziesiat jeden tysiecy piecset) akciina  §
okaziciela seri A, o wartosci nominalnej 10 gr (dziesieé groszy) kazda. ——-
b)  28.515.000 (dwadziescia osiem miliondw pigcset pietnagcie tysiecy) akeji na
okaziciela seril B, o wartosci nominalnej 10 gr (dzlesieé groszy) kazda, --—-—-
¢} B57.516 (dziewigtset pigédziesial siedem tysiecy piec¢set szesnascie) akeji na
okaziciela serii C, o wartoéci nominalnej 10 gr (dziesleé groszy) kazda, -—-—
d) nie mniej niz 1 (jedna) i nie wigce] niz 32.324.016 (trzydziesci dwa miliony
trzysta dwadziescia cztery tysiace szesnascie) akcji na okaziciela seni D, o
wartosci nominalnej 10 gr (dziesied groszy) kazda,
§5.
Niniejsza uchwata wchodzi w #ycle z chwilg jej podjecia, z zastrzezeniem, ze skutek
prawny w postaci zmiany statutu Spotki powstaje z chwilg rejestraci jego zmian przez
odpowiedni sad rejestrowy.

Przewodniczacy stwierdzit, ze w gtosowaniu nad uchwata oddano wazne gtosy z 13
387 701 akgiji, co stanowi 41,42% kapitatu zakiadowego, gtoséw waznych oddano 13

387701, w tym 13 387701 glosow ,za', 0 gloséw przeciw’ oraz 0 glosow
-wstrzymujacych sie”, wobec czego uchwata zostata powzieta,
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Nastepnie Zarzad Emitenta podjat uchwate nr 1 z dnia 16 lipca 2019 r. w sprawie dookreslenia
wysokosci kapitatu zaktadowego oraz zmiany Statutu Spo6tki (akt notarialny z dnia 16 lipca 2019 r.

sporzadzony przez notariusza Michata Kotpe w Warszawie. Rep. Anr 11914/2019).
Tekst jednolity przedmiotowej uchwaty brzmi jak nastepuje:

UCHWALA nr 1
Zarzadu 4MASS Spotka Akcyjna
w sprawie dookreslenia wysokosci kapitatu zakiadowego
oraz zmiany statutu Spétki
z dnia 16 lipca 2019 roku

§1.
Zarzad 4Mass S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie art. 310 § 21 § 4 w
zwiazku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych, oswiadcza, ze emisja akcji serii
D dokonana na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 28 marca 2019 roku, zaprotokolowanej przez Michata Koipe, notariusza w
Warszawie prowadzacego Kancelarie Notarialng przy ulicy Galczyriskiego 4,
Repertorium A nr 4363/2019 doszita do skutku wobec objecia i optacenia przez
akcjonariuszy 32.324.016 (trzydziesci dwa miliony trzysta dwadziescia cztery tysigce
szesnascie) akcji zwyklych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesieé groszy) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 3.232.401,60 zt (trzy miliony
dwiescie trzydziesci dwa tysigce czterysta jeden ziotych i szes¢dziesiat groszy). Tym
samym wysoko$é objetego i nalezycie optaconego, w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego wynosi 3.232.401,60 zt (trzy miliony dwiescie trzydziesci dwa tysiace
czterysta jeden ztotych i szescdziesiat groszy). —-

§2
Zarzad 4Mass S.A. z siedzibg w Warszawie w zwigzku z objeciem i nalezytym
opfaceniem akgji serii D, o ktorej mowa w § 1 powyzej, na mocy art. 310 § 4 Kodeksu
spétek handlowych dokonuje dookreslenia wysokosci kapitatu zakiadowego Spotki
na kwote 6.464.803,20 zt (szes¢ miliondw czterysta szes$cdziesigt cztery tysiace
osiemset trzy ziote i dwadzieécia groszy). Dookreslona w ten sposéb wysokosc
kapitatu zaktadowego Spétki po podwyzszeniu pozostaje w cato$ci zgodna z trescig
powotanej w § 1 powyzej uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
4AMASS SA, ktéra w § 1 przewidywala podwyzszenie kapitalu zaktadowego z kwoty
3.232.401,60 zt (trzy miliony dwiescie trzydziesci dwa tysiace czterysta jeden zlotych
szescédziesigt groszy) do kwoty nie mniejszej niz 3.232.401,70 zt (trzy miliony
dwiéscie trzydziesci dwa tysigce czterysta jeden ztotych i siedemdziesigt groszy) i nie
wieksze] niz 6.464.803,20 zt (sze$¢ milionéw czterysta szescdziesiat cztery tysiace
osiemset trzy ztote i dwadziescia groszy), zas w § 4 dokonywata zmiany § 8 ust. 1
Statutu Spotki stanowiac, iz kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz
3.232.401,70 zt (trzy miliony dwiescie trzydziesci dwa tysigce czterysta jeden ztotych
i siedemdziesiat groszy) i nie wiecej niz 6.464.803,20 zt (szes¢ milionow czterysta
szes$cdziesigt cztery tysigce osiemset trzy ziote | dwadziescia groszy). ----—--------—-——-

§ 3.
W zwiazku z dookreéleniem kapitatu zaktadowego Spékki po jego podwyzszeniu
poprzez emisje akcji seriiD, § 8 ust. 1 Statutu Spotki otrzymuje nastepujace
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brzmienie: —- . - - - -
»§ 8.
1.  Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 6.464.803,20 zt (szesé milionow czterysta
szesScdziesiat cztery tysiace osiemset trzy ziote i dwadziescia groszy)-i dzieli sie

na: -- o U
a) 2.851.500 (dwa miliony osiemset pigcdziesiat jeden tysiecy pigéset) akeji na
okaziciela serii A o wartogci nominalnej 10 gr (dziesieé groszy) kazda. —----
b) 28.515.000 (dwadziescia osiem milionéw piecéset pietnascie tysiecy) akji
na okaziciela serii B 0 wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda. -
c) 957.516 (dziewietset pigtdziesiat siedem tysigcy piecset szesnascie) akgiji
na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 10 gr (dziesied groszy) kazda.---
d) 32.324.016 (trzydziesci dwa miliony trzysta dwadziescia cztery tysigce
szesnascie) akcji na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 10 gr
(dziesie¢ groszy) kazda.” e
§ 4.

Uchwata wechodzi w zycie z dniem podjecia. o L

Akcje Serii D zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 9 sierpnia 2019 roku.
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1.1. Sposdb optacenia AKcji Serii D
Akcje Serii D zostaty w cato$ci optacone gotéwka.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego $rodki pozyskane w wyniku emisji
Akcji Serii D, tj. w kwocie 3.232.401,60 zl Emitent wydatkowal w pelnej wysokosci. Pozyskane
$rodki Spotka wykorzystata w nastepujacy sposéb:

a) kwota 407.019,30 zt zostala przeznaczona na dzialania majgce na celu rozwdéj produkcji
wlasnej wybranych produktéw Emitenta z kategorii make-up (koszty zwigzane
ze ztoZzeniem wniosku o dofinansowanie, prace przygotowawcze do budowy zaktadu
na terenie gminy Swidnik, w tym zaliczki oraz koszty aktéw notarialnych zwiazanych
z zakupem gruntéw w gminie Swidnik);

b) kwota 2.825.382,30 =zl zostala przeznaczona na zwiekszenie kapitalu obrotowego

w zwigzku z rozwojem oferty produktowej i zwiekszeniem zapaséw magazynowych.

W zwiagzku z faktem przesuniecia w czasie dziatan majacych na celu rozwoj produkcji wtasnej
wybranych produktéw Emitenta z Kkategorii make-up (w tym celu Emitent ubiega sie
o dofinansowanie unijne, celem pozyskania dofinansowania na budowe zaktadu produkcyjnego),
Emitent podjat decyzje o zmniejszeniu $rodkéw przeznaczonych na realizacje ww. dziatan przy
jednoczesnym zwiekszeniu zaangazowania w zakresie zwiekszenia kapitatu obrotowego Spétki

w zwigzku z rozwojem oferty produktowej i zwiekszenia zapas6éw magazynowych.
1.2. Oznaczenie dat, od ktérych AKcje uczestnicza w dywidendzie

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego wszystkie Akcje wyemitowane przez
Emitenta sg réwne w prawie do dywidendy, przy czym zgodnie z Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 28 marca 2019 roku Akcje Serii D bedg uczestniczy¢
w dywidendzie na nastepujacych warunkach:

1. Akcje Serii D wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych
najpézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu
zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia
1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty wydane
lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych;

2. Akcje Serii D wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych
w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje
te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od dnia

1 stycznia tego roku obrotowego.
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Emitent nie wyptacit w 2019 roku akcjonariuszom dywidendy za rok 2018.

W dniu 27 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta zatwierdzito sprawozdanie
finansowe Spotki za rok 2018 oraz podjeto uchwate w sprawie podzialu zysku Spéiki za rok
obrotowy 2018, na podstawie ktorej uchwalono, Ze zysk netto Spétki za rok 2018, w kwocie
544.954,80 zt (stownie: piecset czterdzieSci cztery tysigce dziewieéset piecdziesigt cztery ztote

osiemdziesigt groszy) zostanie przeznaczony na zwiekszenie kapitatu zapasowego.

2. Streszczenie praw i obowigzkow z instrumentdéw finansowych, przewidzianych $wiadczen
dodatkowych na rzecz Emitenta cigzacych na nabywcy, a takze przewidzianych w Statucie
lub przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich

zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien

2.1. Informacja ogélna

Akcje Serii D sg réwne w prawach z Akcjami, ktére sg notowane na rynku NewConnect,

w szczegblnosci w prawie do dywidendy oraz w prawie gtosu.

Wedtug Statutu Emitenta z Akcjami nie sa zwigzane jakiekolwiek szczegélne przywileje, ograniczenia

co do przenoszenia praw z AKcji, zabezpieczenia ani §wiadczenia dodatkowe.

2.2. Prawa wynikajace z instrumentéw finansowych

Prawa, obowigzki i ograniczenia zwigzane z Akcjami Emitenta, sa okre$lone przepisami k.s.h., innymi

przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu.

2.2.1. Prawa o charakterze majatkowym

Akcjonariuszom Emitenta przystuguja w szczegélnosSci nastepujgce prawa o charakterze

majatkowym:

e prawo do udzialu w zysku - zgodnie z art. 347 §1 k.s.h. akcjonariusze majg prawo do udziatu
w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry
zostal przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom; poniewaz Zadna
z Akcji nie jest uprzywilejowana co do dywidendy, zysk przeznaczony przez walne zgromadzenie
do wyptaty akcjonariuszom Emitenta dzieli sie, zgodnie z art. 347 §2 k.s.h. w stosunku do liczby
AKcji; co oznacza, iz na kazdg akcje przypada dywidenda w jednakowej wysokosci; zgodnie z art.
348 §2 i §3 k.s.h. uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy s3g akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy ustalonym przez walne zgromadzenie;

e prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru) - zgodnie z art. 433 §1 k.s.h.

akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru)
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w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji; w interesie spétki walne zgromadzenie moze
uchwatla pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub czesci; podjecie takiej
uchwaly wymaga wiekszosci 4/5 gltoséw; a uchwata moze zosta¢ podjeta tylko wtedy, gdy
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji zostato zapowiedziane w porzadku obrad
walnego zgromadzenia; podejmowanie uchwaty o wytgczeniu prawa poboru nie jest konieczne,
jezeli uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki stanowi, Ze nowe akcje majg by¢
objete w catoSci przez instytucje finansowa (subemitenta) z obowigzkiem oferowania ich
nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale albo, Ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesSci lub wszystkich oferowanych
im akgcji;

prawo do udziatu w majatku spétki w przypadku jej likwidacji - stosownie do art. 474 §2 k.s.h.
w przypadku likwidacji sp6tki majatek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jej
wierzycieli dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do wysokos$ci dokonanych przez kazdego
z nich wptat na kapitat zaktadowy;

prawo do zbycia akcji - zgodnie z art. 337 §1 k.s.h,, akcje sg zbywalne; Statut Emitenta nie
przewiduje odmiennych postanowien w tej kwestii;

prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach - akcje mogag by¢ przedmiotem
zastawu lub uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela;

prawo do umorzenia akcji - zgodnie z §10 Statutu Emitenta Akcja Spo6tki moga by¢ umarzane
w drodze jej nabycia przez Spétke za zgoda akcjonariusza. Zasady i warunki umorzenia akcji
okresla kazdorazowo Uchwata Walnego Zgromadzenia.

prawo zwigzane z wykupem akcji - zgodnie z art. 416 §4 i 417 §4 k.s.h. skuteczno$¢ uchwaty
w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnoSci spétki zalezy od wykupienia akcji tych
akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzaja sie na te zmiane, o ile w statucie spo6tki nie zostat
zamieszczony zapis, przewidujacy mozliwos¢ istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci sp6iki bez
koniecznosci wykupu akcji w sytuacji, gdy uchwata zostanie podjeta wiekszos$cig dwoch trzecich

gltoséw w obecnosci 0séb reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

2.2.2. Prawa o charakterze korporacyjnym

Akcjonariuszom Emitenta przystuguja w szczeg6lno$ci nastepujace prawa o charakterze

korporacyjnym:

prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki oraz prawo do gtosowania na walnym
zgromadzeniu - na podstawie art. 412 §1 k.s.h. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu oraz prawo do gtosowania na walnym zgromadzeniu; zgodnie z art. 411 §1 k.s.h.
kazda akcja uprawnia do oddania jednego gtosu; gtos moze by¢ oddany przez petnomocnika,
przy czym petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pi$mie lub w postaci elektronicznej;
zgodnie zart. 411! §1 k.s.h. akcjonariusz sp6tki publicznej moze oddaé gltos na walnym

zgromadzeniu drogg korespondencyjna, jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia,
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w chwili obecnej regulamin walnego zgromadzenia obowigzujacy u Emitenta nie przewiduje
jednak takiej mozliwoSci; zgodnie z art. 4065 §1 k.s.h. statut moze dopuszcza¢ udziat w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej, w chwili obecnej Statut
Emitenta nie przewiduje takiej mozliwoSci;

e prawo do zwotlania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 399 §3 ks.h.
akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 50 proc. kapitatu zaktadowego spé6tki lub co najmnie;j
50 proc. ogétu gtoséw w spdtce moga zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie;

e prawo do ztozenia wniosku o zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do ztoZenia
wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia - zgodnie
z art. 400 §1 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5 proc. kapitatu
zakladowego spotki mogg Zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku tego zgromadzenia; Statut Emitenta nie
przewiduje odmiennych postanowien w tej kwestii;

e prawo do zloZenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 401 §1 ks.h. akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej 5 proc. kapitatu zakladowego spétki moga Zada¢ umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia;

e prawo do zglaszania projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad walnego
zgromadzenia - zgodnie z art. 401 §4 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy
co najmniej 5 proc. kapitatlu zaktadowego sp6tki publicznej moga przed terminem walnego
zgromadzenia zgtasza¢ spdtce na pisSmie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad;

e prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia na zasadach okre$lonych w art. 422-427
k.s.h,;

e prawo do zadania wyboru rady nadzorczej odrebnymi grupami - zgodnie z art. 385 §3 k.s.h.
na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng piata kapitatu zaktadowego,
wybér rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze
gltosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powotania rady
nadzorczej;

e prawo do uzyskania informacji o spétce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa
zgodnie z art. 428 k.s.h,;

e prawo do zadania zbadania przez bieglego na koszt sp6tki okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw - zgodnie z art. 84 i 85 Ustawy
o ofercie publicznej uchwate w tym przedmiocie podejmuje walne zgromadzenie na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5 proc. ogélnej liczby gtoséw;

e prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy

rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz do imiennego



Dokument Informacyjny 4MASS S.A.

zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spo6tki publicznej - wynikajace
z art. 328 §6 k.s.h.;

e prawo do Zadania odpisOw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinig bieglego rewidenta
najpdzniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem - wynikajace z art. 395 §4 k.s.h.;

e prawo do przegladania w lokalu zarzadu spotki listy akcjonariuszy uprawnionych
do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia - wynikajace z art. 407 §1 k.s.h. oraz do Zadania przestania listy akcjonariuszy
uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu pocztg elektroniczng - wynikajace z art.
407 §11 k.s.h,;

e prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad walnego
zgromadzenia w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem - wynikajgce z art. 407 §2
k.s.h,;

e prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez
wybrang wtym celu komisje, ztoZong co najmniej trzech os6b; wniosek moga zlozy¢
akcjonariusze posiadajacy 10 proc. kapitalu zaktadowego reprezentowanego na tym walnym
zgromadzeniu; wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji - wynikajace z art.
410 §2 k.s.h,;

e prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania poswiadczonych przez zarzad
odpiséw uchwat - wynikajace z art. 421 §3 k.s.h,;

e prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spétce na zasadach okreslonych
w art. 486 1 487 k.s.h,;

e prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia - wynikajace z art. 341 §7 k.s.h,;

e prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu sp6tki bezptatnie
odpiséw dokumentéw, o ktédrych mowa w art. 505 §1 ks.h. (w przypadku potaczenia spéiki),
wart. 540 §1 ks.h. (wprzypadku podziatu spéiki) oraz w art. 561 ks.h. (w przypadku
przeksztatcenia spo6tki);

e prawo zadania, aby sp6tka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zalezno$ci wobec okreslonej spo6tki albo spétdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki stosunek dominacji lub zalezno$ci ustat; Zagdanie
udzielenia informacji oraz odpowiedz powinna by¢ ztoZzone na pismie - wynikajace z art. 6 k.s.h.;

e prawo zadania od pozostalych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji
(przymusowy wykup akcji) przystugujace akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie
lub wspélnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami
bedgcymi stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie
publicznej, osiagnat lub przekroczyt 95 proc. ogélnej liczby gloséw w tej spétce - wynikajace
z art. 82 Ustawy o ofercie publicznej;

e prawo zadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat

lub przekroczyt 95 proc. ogélnej liczby gtoséw w danej spéice publicznej - zgodnie z art. 83
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Ustawy o ofercie publicznej takiemu zadaniu s3 obowigzani zado$¢uczyni¢ solidarnie
akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 95 proc. ogdlnej liczby gltoséw, jak réwniez
podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od jego zgtoszenia; obowigzek
nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia,
o ktéorym mowa wart. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, o ile cztonkowie tego
porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, co najmniej
95 proc. ogélnej liczby glosow;

e prawa akcjonariuszy wynikajace z przepisoéw Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie -
zgodnie zprzepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajacym fakt posiadania
uprawnien inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne swiadectwo
depozytowe, ktére moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
warto$ciowych zgodnie z zapisami Ustawy o obrocie; zgodnie z art. 328 §6 k.s.h. akcjonariuszom
posiadajacym zdematerializowane akcje spétki handlowej przystuguje uprawnienie
do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw warto$ciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu sp6tki publicznej; akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje spotki
handlowej nie przystuguje natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji; roszczenie
o wydanie dokumentu akcji zachowuja jednakze akcjonariusze posiadajacy akcje, ktére nie

zostaty zdematerializowane.

2.3. Informacja o przewidzianych w Statucie lub przepisach prawa obowigzkach uzyskania
przez nabywce lub zbywce Akcji odpowiednich zezwolen lub obowiazku dokonania
okreslonych zawiadomien

2.3.1. Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami

Statut Emitenta nie przewiduje jakichkolwiek ograniczen w obrocie Akcjami.

2.3.2. Ograniczenia w obrocie Akcjami wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy
o obrocie, Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz Rozporzadzenia
w sprawie koncentracji

Obrét Akcjami Emitenta, jako papierami warto$ciowymi spétki publicznej, podlega ograniczeniom

okreslonym w Ustawie o ofercie publicznej, Ustawie o obrocie, Ustawie o ochronie konkurencji

i konsumentéw oraz Rozporzadzeniu w sprawie koncentracji.

Umowne ograniczenia w obrocie Akcjami

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta akcjonariusze Emitenta nie zawarli uméw o ograniczenie zbycia

akcji (tzw. lock-up).
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Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o ofercie publicznej naktada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji
oraz na podmioty, ktérych udziat w ogdélnej liczbie gloséw w spoéice publicznej ulegt okreslonej

zmianie z innych przyczyn, okreslone obowiagzki, odnoszace sie do tych czynnoSci i zdarzen.

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy kto:

1) osiggnat lub przekroczyt 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc,,
50 proc., 75 proc. albo 90 proc. ogélnej liczby gtoséw w spotce publicznej, albo

2) posiadat co najmniej 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc,,
75 proc. albo 90 proc. ogblnej liczby gltoséw w tej spoétce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu
osiggnat odpowiednio 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50
proc., 75 proc. albo 90 proc. lub mniej ogblnej liczby gtoséw,

jest obowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spéike, nie pdZniej niz w terminie

4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogoélnej liczbie gltoséw lub

przy zachowaniu nalezytej starannosci moégt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany

wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spétki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym

lub w alternatywnym systemie obrotu - nie pdZniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia

transakgji.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym
mowa powyzej, powstaje réwniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad
10 proc. og6lnej liczby gtoséw o co najmniej:

e 2 proc. ogblnej liczby gltoséw - w spoétce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na
rynku oficjalnych notowan,

e 5 proc. ogblnej liczby gtoséw - w spoétce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na
innym rynku regulowanym niz okreslony w lit. a lub wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu;

Oraz w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 proc. ogélnej liczby gtosow

o co najmniej 1 proc. ogélnej liczby gtoséw.

Obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktdrym mowa w ust. 1 i 2, nie powstaje w przypadku, gdy po
rozrachunku w depozycie papieréw wartosciowych Kkilku transakcji zawartych na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udzialu w ogoélnej
liczbie gltoséw w spoétce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub
przekroczenia progu ogélnej liczby gloséw, z ktérym wiaze sie powstanie tych obowigzkdw.
Zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej, powinno zawiera¢ informacje o:

1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym

spo6iki oraz o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale w og6lnej liczbie gtoséw;
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3) liczbie aktualnie posiadanych akgcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym sp6tki oraz
o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtoséw;

4) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje
spoitki;

5) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o ofercie;

6) liczbie glosow z akcji, obliczonej w sposéb okreSlony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie,
do ktérych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych,
o ktérych mowa wart. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie, oraz instrumentéw finansowych,
o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie, ktére nie sa wykonywane wytacznie
przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich
wyga$niecia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastgpi lub moze nastgpi¢ nabycie akcji;

7) liczbie gltoséw z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie,
do ktérych w sposéb posredni lub bezposredni odnosza sie instrumenty finansowe, o ktorych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw
finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

8) tacznej sumie liczby gltoséw wskazanych na podstawie pkt 3, 6 i 7 powyzej i jej procentowym
udziale w ogélnej liczbie glosow.

Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69a ustawy o ofercie publicznej obowigzki zwigzane z dokonaniem zawiadomienia
spoczywaja rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okre$lony prég ogolnej liczby
gltoséw w zwigzku z:

1) zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu
sg zwigzane z papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy
to sytuacji, gdy podmiot, narzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé
prawo glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza

sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 69b Ustawy o ofercie obowiazki okreslone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie,

ktéry osiggnal lub przekroczyt okreslony préog ogoélnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub

zbywaniem instrumentéw finansowych, ktére:

1) po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzuja ich posiadacza
do nabycia akgcji, z ktérymi zwigzane sg prawa glosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

2) odnoszg sie do akcji emitenta w sposdb posredni lub bezposredni i maja skutki ekonomiczne
podobne do skutkéw instrumentéw finansowych okre§lonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy

instrumenty te sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne.
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W przypadku instrumentéw finansowych, o ktéorych mowa w pkt 1 powyzej, liczba glosow
posiadanych w spotce publicznej odpowiada liczbie gloséw wynikajacych z akcji, do ktérych nabycia
uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych. W przypadku
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 2 powyzej, ktére sg wykonywane wytgcznie przez
rozliczenie pieniezne, liczba gloséw posiadanych w spéice publicznej, zwigzanych z tymi
instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtoséw wynikajacych z akcji, do ktorych
w sposéb posredni lub bezposredni odnoszg sie te instrumenty finansowe, oraz wspétczynnika delta
danego typu instrumentu finansowego. Warto$¢ wspdiczynnika delta okre$la sie zgodnie
z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupeiniajacym
dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okre$lonych
regulacyjnych standardéw technicznych stosowanych do znaczacych pakietéw akcji (Dz. Urz. UE L
120z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby glosé6w uwzglednia sie wylgcznie pozycje diugie. Pozycja dtuga oznacza
pozycje dluga w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012
z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych swapéw
ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z p6Zn. zm.).

Obowiazki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o ofercie, powstaja réwniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akcji sp6tki publicznej, mimo zloZenia uprzednio zawiadomienia zgodnie
z ust. 1, jezeli wskutek nabycia akcji taczna liczba gtoséw wynikajacych z akcji tego samego emitenta
osiaga lub przekracza progi ogélnej liczby gtosé6w w spotce publicznej okre$lone w art. 69 Ustawy

o ofercie.

Naruszenie okre$lonego w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej obowigzku zawiadomienia Komisji
o osiggnieciu lub przekroczeniu okreslonego progu ogélnej liczby gtoséw powoduje zgodnie z art. 89
ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej utrate przez akcjonariusza prawa wykonywania gtosu z tych akcji.
Prawo glosu wykonane wbrew zakazowi, o ktéorym mowa w zdaniu poprzednim, nie jest

uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad uchwatami walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje
obcigzone zastawem, do chwili jego wygas$niecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji
nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy

z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U.z 2016 r. poz. 891).

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreSlone powyzej spoczywaja,

odpowiednio, réwniez na:

1) podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okre$lony w tej ustawie prég ogélnej liczby glosow
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku

z akcjami spéiki publicznej;
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiaggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okre$lonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji
tacznie przez:
o inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,
o inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,
na alternatywnej sp6tce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie
danego progu ogélnej liczby glosow okre§lonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku
z posiadaniem akcji tacznie przez:

o inne alternatywne spo6tki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

o inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

na funduszu emerytalnym - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego

progu ogdlnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akcji tacznie przez inne fundusze emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo
emerytalne;

na podmiocie, w przypadku ktérego osiaggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

a) przez osobe trzecia w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wylgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynno$ci, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

b) w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych -
w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych,
z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac
prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecig, z ktéra ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

pelnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gltosowania;

réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczace nabywania bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej
oferta publiczna przez te podmioty lub przez osobe trzecig, o ktérej mowa w pkt 4 lit. A powyzej,
akcji spotki publicznej, lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwatej polityki wobec sp6tki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat

podjac czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkdw;
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8) na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w punkcie poprzedzajacym,
posiadajac akcje spoétki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

9) na pelnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku

papieréw warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw warto$ciowych.

Obowiazki okreslone powyzej powstajg réwniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdélnej liczbie
glos6w w spotce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa powyzej,

a takze w zwiagzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogélnej liczbie gtoséw.

Obowiazki okreslone w powyzszych punktach powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu
sg zwigzane z papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktory

moze nimi rozporzadza¢ wedtug wtasnego uznania.

W przypadku zawarcia pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania akcji spo6tki
publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu trwatej polityki
wobec spétki obowigzki, o ktéorych mowa powyzej, moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron

porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia dotyczacego nabywania akcji spo6tki publicznej lub zgodnego gltosowania

na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu trwatej polityki wobec spo6tki domniemywa sie

w przypadku posiadania akcji spétki publicznej przez:

1) matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak rowniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

2) osoby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym;

3) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o rachunkowo$ci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wskazanych powyzej obowigzkow:

1) po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty
zalezne;

2) po stronie pelnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki
publicznej, a akcjonariusz nie wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gltosowania,
wlicza sie liczbe gloséw z akcji objetych peltnomocnictwem;

3) wlicza sie liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

4) po stronie pelnomocnika niebedacego firma inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania
na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,
wlicza sie liczbe gloséw posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych

na rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie ktérych pelnomocnik ma umocowanie.
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Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia MAR

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufng jest - informacja okre$§lona w sposéb
precyzyjny, ktéra nie zostala podana do wiadomosci publicznej, dotyczaca bezposrednio lub
posrednio jednego lub wiekszej liczny emitentow lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw
finansowych, a ktére w przypadku podania ich do publicznej wiadomosci miatby prawdopodobny
znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych

instrumentéw finansowych.

Przedmiotowa informacja uznaje sie za okreslong w sposoéb precyzyjny jezeli, wskazuje ona na zbior
okoliczno$ci ktore istniejg lub mozna zasadnie oczekiwad, Ze zaistnieja, lub na zdarzenie, ktére miato
miejsce lub mozna zasadnie oczekiwa¢ zZe bedzie mialo miejsce, jezeli informacje
te s3 w wystarczajacym stopniu szczegbétowe, aby mozna bylo wyciggnag¢ z nich wnioski
co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okoliczno$ci lub zdarzenia na ceny instrumentéw
finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na
rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnianiach do emisji.
W zwigzku z tym w przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegblnych okolicznos$ci lub szczegblnego wydarzenia, za informacje okreslona
w sposOb precyzyjny mozna uznaé te przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze
etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowolnieniem tych przysztych

okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR, bezprawne ujawnienie informacji poufnej ma miejsce
wowczas, gdy osoba znajdujaca sie w posiadaniu informacji poufnej ujawnia tg informacje innej
osobie z wyjatkiem przypadkéw gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania

czynno$ci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkow.

Zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

e  wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

e rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych;

e  bezprawnego ujawniania informacji poufnych;

wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce woéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu
informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac na wiasnych rachunek lub
na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posredni, instrumenty finansowe, ktérych informacja

dotyczy.

Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego
instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku, gdy zlecenie ztozono przed
wej$ciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje sie za wykorzystywanie

informacji poufnej. W odniesieniu do aukcji uprawnien do emisji lub innych opartych na nich
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produktéw sprzedawanych na aukcji, przeprowadzanych zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 1031/2010, wykorzystywanie informacji poufnej obejmuje réwniez ztozenie, modyfikacje lub

wycofanie oferty przez dang osobe dziatajaca na wlasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne lub naktanianie innej
osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce woéwczas, gdy dana osoba znajduje sie
w posiadaniu informacji poufnych oraz:

e udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta
instrumenty finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia
lub zbycia; lub

e udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita
zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub naktania

te osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Art. 14 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich os6b bedacych w posiadaniu informac;ji

poufnej z racji:

e bycia czlonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta lub
uczestnika rynku uprawnien do emisji;

e posiadania udziatéw w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;

e posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkéw;
lub

e  zaangazowania w dzialalno$é przestepcza.

Zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby pelnigce obowiazki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi
zZwiagzane s3 obowigzane do powiadomienia Emitenta oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej
nawitasny rachunek wodniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych Emitenta lub
do instrumentéw pochodnych badZz powigzanych z nimi instrumentami finansowymi. Termin
na powiadomienia o przedmiotowych transakcjach wynosi 3 dni robocze po dniu transakcji.
Obowigzek powiadomienia Emitenta oraz KNF powstaje, gdy taczna kwota transakcji dokonana

przez dang osobe w danym roku kalendarzowym osiggnie prég 5.000 euro.

Przez osoby petnigce obowiazki zarzadcze zgodnie z § 3 ust. 1 pkt. 25 Rozporzadzenia MAR rozumie

sie osobe zwigzang z Emitentem ktéra jest:

e jest cztonkiem organu administracyjnego, zarzagdzajacego lub nadzorczego tego podmiotu; lub

e petni funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem organéw, o ktérych mowa w punkcie powyzej,
przy czym ma staly dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio
tego podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych majacych wplyw

na dalszy rozwdj i perspektywy gospodarcze tego podmiotu;
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Przez osoby blisko zwigzane z osobami petnigcymi obowiazki zarzadcze zgodnie z § 3 ust. 1 pkt. 26

Rozporzadzenia MAR rozumie sie osoby ktore:

matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem Kkrajowym za réwnowaznego
z malzonkiem;

dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym;

cztonka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspdlnym gospodarstwie
domowym przez okres co najmniej roku; lub

osobe prawng, grupe przedsiebiorstw lub sp6tke osobowa, w ktérej obowiazki zarzadcze peini
osoba pemhigca obowiazki zarzadcze lub osoba, o ktérej mowa w lit. a), b) lub c), nad ktéra osoba
taka sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrole, ktéra zostata utworzona, by przynosi¢

korzysci

Powiadomienie ww. os6b obejmuje nastepujgce transakcje:

nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych Emitenta lub instrumentéw diuznych Emitenta

lub do instrumentéw pochodnych badZ powigzanych z nimi instrumentami finansowymi;

zastawienia lub pozyczenie lub instrumentéw diuznych Emitenta lub do instrumentéw

pochodnych badzZ powiazanych z nimi instrumentami finansowymi;

zawierane przez osobe zawodowo zajmujacg sie posredniczeniem w zawieraniu transakcji lub

wykonywaniu zlecen lub przez inng osobe w imieniu osoby petnigcej funkcje zarzadcze lub

osoby blisko zwigzane z taka wiaczajac w to transakcje zawierane w ramach uznania;

dokonywane w tytutu polisy ubezpieczeniowej na zycie, kreslonej w dyrektywie Parlamentu

Europejskiego i Rady 2009/138/WE w przypadku gdy:

o ubezpieczajgcym jest osoba petnigca obowiazki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z taka
osobg;

o ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajacy;

o ubezpieczajacy ma prawo lub swobode podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych
konkretnych instrumentéw w ramach polisy ubezpieczeniowej na zycie lub wykonywania
transakcji dotyczacych konkretnych instrumentéw w ramach przedmiotowej polisy

na zycie.

Dodatkowo w Rozporzadzeniu nr 2016/522 w art. 10 zostal doprecyzowany katalog transakcji

objetych obowiazkiem wynikajacym z art. 19 Rozporzadzenia MAR:

nabycie, zbycie, krotka sprzedaz, subskrypcje lub wymiane;

przyjecie lub realizacja opcji na akcje, w tym opcji na akcje przyznanej osobie petnigcej
obowigzki zarzadcze lub pracownikom w ramach ich pakietu wynagrodzen, oraz zbycie akcji
pochodzacych z realizacji opcji na akcje;

zawarcie umowy swapu akcyjnego lub realizacja swapu akcyjnego;

transakcje na instrumentach pochodnych lub z nimi zwigzane, w tym transakcje rozliczane
w Srodkach pienieznych;

zawarcie kontraktu réznic kursowych obejmujacego instrument finansowy przedmiotowego

emitenta lub uprawnienia do emisji lub oparte na nich produkty sprzedawane na aukcji;
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nabycie, zbycie lub wykonanie praw, w tym opcji sprzedazy i kupna, a takze warrantéw;
subskrypcje podwyzszenia kapitatu lub emisja instrumentéw dtuznych;

transakcje obejmujgce instrumenty pochodne i instrumenty finansowe powigzane
z instrumentem dtuznym przedmiotowego emitenta, w tym swapy ryzyka kredytowego;
transakcje warunkowe uzaleznione od spetnienia okreslonych warunkéw i faktyczne wykonanie
takich transakcji;

automatyczng lub nieautomatyczng konwersje instrumentu finansowego na inny instrument
finansowy, w tym zamiane obligacji zamiennych na akcje;

dokonane lub otrzymane darowizny, w tym darowizny pieniezne, oraz otrzymany spadek;
transakcje, ktorych przedmiotem s3 indeksowane produkty, koszyki i instrumenty pochodne
w zakresie wymaganym zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

transakcje, ktorych przedmiotem sg akcje lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
w tym alternatywne fundusze inwestycyjne (AFI), o ktérych mowa w art. 1 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE (1), w zakresie wymaganym zgodnie z art. 19
rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

transakcje dokonane przez zarzadzajacego alternatywnym funduszem inwestycyjnym, w ktéry
osoba petigca obowigzki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z taka osobg zainwestowata,
w zakresie wymaganym zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

transakcje dokonane przez osobe trzecia na podstawie uprawnienia do indywidualnego
zarzadzania portfelem lub sktadnikiem aktywdéw, w imieniu lub na korzy$¢ osoby petniacej
obowigzki zarzadcze, lub osoby blisko zwigzanej z takg osobg;

zacigganie lub udzielanie pozyczek w postaci papieréw warto$ciowych lub instrumentéw
dtuznych emitenta lub powigzanych z nimi instrumentéw pochodnych lub innych instrumentow

finansowych.

Zgodnie z art 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR okresem zamknietym jest w przypadku raportéw

okresowych - 30 dni kalendarzowe liczone przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci

raportu okresowego.

Emitent zgodnie z art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego

obowigzki zarzadcze na dokonanie transakcji na wtasny rachunek lub rachunek osoby trzeciej

w trakcie trwania okresu zamknietego:

na podstawie indywidualnych przypadkéw z powodu istnienia wyjatkowych okoliczno$ci takich
jak powazne trudnosci finansowe, wymagajace natychmiastowej sprzedazy akcji;

z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych,
programoéw oszczednos$ciowych, kwalifikacji lub uprawnien do akcji lub tez transakcji,
w ktorych korzy$¢ zwigzana z danym papierem warto$ciowym nie ulegnie zmianie lub cech

transakcji z nimi zwigzanych.
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Jednoczes$nie w art. 7 - 9 Rozporzadzenia nr 2016/522 zostaty doprecyzowane przestanie udzielenia
przez Emitenta zgody na zwolnienie osoby petnigcej u niego obowigzki zarzadcze z okresu

zamknietego.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia nr 2016/522 osoba pelnigca obowigzki zarzadcze moze prawo
prowadzi¢ obrot w okresie zamknietym o ile:

e  zajdzie jedna z okolicznosci o ktérych mowa w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR;

e jest wstanie wykaza¢, Ze nie mogta dokona¢ okres$lonej transakcji w innym momencie niz

w okresie zamknietym.

Podejmujac decyzje o udzieleniu zgody na przeprowadzenie natychmiastowej sprzedazy swoich akcji

w okresie zamknietym, Emitentem dokonuje indywidualnej oceny kazdego wniosku pisemnego,

o ktérym mowa w art. 7 ust. 2 Rozporzadzenia nr 2016/522 ztozonego przez osobe petnigcy

obowigzki zarzadcze. Emitent ma prawo do udzielenia zgody na natychmiastowg sprzedaz akcji

jedynie w przypadku, gdy okolicznosci takich transakcji mozna uzna¢ za wyjatkowe. Okolicznosci,
uwaza sie za wyjatkowe, gdy sg niezwykle pilne, nieprzewidziane i istotne oraz jezeli ich przyczyna
ma charakter zewnetrzny wobec osoby pelnigcej obowiazki zarzadcze, a osoba petnigca obowigzki
zarzadcze nie ma nad nimi Zadnej kontroli. Emitent oprécz innych wskaznikéw uwzgledni, czy

i w jakim stopniu osoba petnigca obowiazki zarzadcze:

e w momencie skltadania wniosku musi wypetni¢ zobowigzanie finansowe lub zaspokoi¢
roszczenie finansowe mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej;

e  musi wypeic¢ zobowigzanie wynikajace z sytuacji lub znajduje sie w sytuacji, ktora zaistniata
przed rozpoczeciem okresu zamknietego i w ktoérej wymaga sie ptatnosci danej kwoty na rzecz
osoby trzeciej, w tym zobowigzania podatkowe, a nie moze wypetni¢ zobowigzania finansowego
lub zaspokoié roszczenia finansowego za pomocg Srodkéw innych niz natychmiastowa sprzedaz

akgji.

Zgodnie z art. 9 Rozporzadzenia nr 2016/522 Emitent ma prawo udzieli¢ zgody osobie pelnigce;j
u niego obowigzki zarzadcze na obrét na wtasny rachunek lub na rachunek osoby trzeciej w okresie
zamknietym miedzy innymi, ale nie wylacznie, w okoliczno$ciach, w ktérych ta osoba peinigca
obowiazki zarzadcze:
e otrzymata lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych,
jezeli spetnione zostang nastepujace warunki:
o Emitent wcze$niej zatwierdzil program akcji pracowniczych i jego warunki zgodnie
z prawem krajowym, a w warunkach programu akcji pracowniczych okreslono moment
udzielenia lub przyznania instrumentéw finansowych oraz ich kwote, lub podstawe
wyliczenia takiej kwoty, oraz pod warunkiem Ze nie ma zadnych mozliwosci podejmowania
decyzji w ramach swobody uznania;
o osobie petnigcej obowigzki zarzadcze nie przystuguje Zadna swoboda uznania w zakresie

przyjmowania udzielonych lub przyznanych instrumentéw finansowych;
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e otrzymata lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych,
ktéry ma miejsce w okresie zamknietym, jezeli zastosowano wcze$niej zaplanowane
i zorganizowane podej$cie w odniesieniu do warunkéw, okresowos$ci, momentu udzielenia,
grupy oséb uprawnionych, ktéorym przyznano instrumenty finansowe, i wartos$ci instrumentow
finansowych, ktére maja zosta¢ udzielone; udzielenie lub przyznanie instrumentéw finansowych
odbywa sie zgodnie z okres$lonymi ramami regulacyjnymi, dzieki ktérym zadna informacja
poufna nie moze mie¢ wplywu na udzielenie ani na przyznanie instrumentéw finansowych;

o korzysta z praw opcji, warrantéw lub zamiany obligacji zamiennych przydzielonych jej
w ramach programu akcji pracowniczych, w przypadku gdy termin waznosci takich praw
opcji, warrantéw lub obligacji zamiennych przypada na okres zamkniety, a takze dokonuje
sprzedazy akcji nabytych w wyniku skorzystania z praw opcji, warrantéw lub zamiany
obligacji zamiennych, jeZeli spetnione zostang wszystkie z nastepujacych warunkéow:

o osoba pelnigca obowigzki zarzadcze powiadamia emitenta o swojej decyzji o skorzystaniu
Z praw opcji, warrantéw lub zamianie obligacji zamiennych co najmniej cztery miesigce
przed uptywem terminu waznosci;

o decyzja osoby pelniacej obowigzki zarzadcze jest nieodwracalna;

o osoba petigca obowiazki zarzadcze otrzymata zezwolenie od Emitenta przed otrzymaniem
dochodu;

e uzyskuje instrumenty finansowe Emitenta w ramach programu akcji pracowniczych, jezeli
spelnione zostang nastepujgce warunki:

o osoba pemhigca obowiazki zarzadcze przystgpita do programu przed okresem zamknietym
z wyjatkiem sytuacji, w ktérych nie moze przystgpi¢ do programu w innym momencie
ze wzgledu na date rozpoczecia zatrudnienia;

o osoba pelnigca obowigzki zarzadcze nie zmienia warunkéw swojego uczestnictwa
w programie ani nie odwotuje swojego uczestnictwa w programie w okresie zamknietym;

o operacje zakupu zorganizowano w wyrazny sposob zgodnie z warunkami programu, a osoba
petnigca obowigzki zarzadcze nie ma zadnego prawa ani prawnej mozliwosci ich zmiany
w okresie zamknietym, lub operacje zakupu zaplanowano w ramach programu w celu
interwencji w okre$lonym dniu, ktéry przypada w okresie zamknietym;

e  przenosi lub otrzymuje, bezpos$rednio lub posrednio, instrumenty finansowe, pod warunkiem
Ze instrumenty przenoszone s3 miedzy dwoma rachunkami osoby petniacej obowigzki
zarzadcze i Ze takie przeniesienie nie skutkuje zmiang ceny instrumentéw finansowych;

¢ nabywa kwalifikacje lub uprawnienia do akcji Emitenta, a ostatni dzien takiego nabycia na mocy
umowy spétki lub wewnetrznych przepiséw Emitenta przypada w okresie zamknietym, pod
warunkiem Ze osoba pelnigca obowigzki zarzadcze przedtozy Emitentowi dowdd
potwierdzajacy powody, dla ktérych to nabycie nie miato miejsca w innym czasie, a Emitent

uzna przedstawione wyjasnienie za odpowiednie.
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Ograniczenia w obrocie wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw w art. 13 ust. 1 naktada na kazdego przedsiebiorce

obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw,

jezeli:

taczny Swiatowy obrét przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowartos$¢ 1.000.000.000 euro lub

taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢
50.000.000 euro.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgloszenia,

o ktérym mowa powyzej, dotyczy zamiaru:

potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw warto$ciowych, udziatéw lub
w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw;

utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

nabycia przez przedsiebiorce mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czeSci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat
obrotowych poprzedzajacych zgloszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

réwnowarto$¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, nie podlega zgloszeniu zamiar

koncentracji:

jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Zzadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

jezeli obrét zadnego z przedsiebiorcow, w przypadku potaczenia dwoch lub wiecej
samodzielnych przedsiebiorcow lub utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego
przedsiebiorcy, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Zadnym z dwoéch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowarto$ci 10 000 000 euro;

polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami nalezacymi do jednej
grupy kapitatowej oraz jednocze$nie nabyciu cze$ci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow
nalezacych do tej grupy kapitatowej - jezeli obrét przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw, nad
ktérymi ma nastapi¢ przejecie kontroli, i obroét realizowany przez nabywane cze$ci mienia nie
przekroczyt tacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie rownowarto$ci 10 000 000 euro;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw

wcelu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest
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prowadzone na witasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje lub udzialy innych

przedsiebiorcow, pod warunkiem, Ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia

nabycia lub objecia, oraz ze:

o instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa
do dywidendy, lub

o wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

e polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji
lub udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

e nastepujacej w toku postepowania upadtoSciowego, z wylgczeniem przypadkéw, gdy
zamierzajacy przeja¢ kontrole lub nabywajacy cze$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy
do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego
cze$¢ mienia jest nabywana;

e  przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji przez

przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przy badaniu wysokosci
obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych
w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych
naleza przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Dodatkowo art. 16 ust. 2 tejze
ustawy stanowi, iz przy badaniu wysokosci obrotu przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie
kontroli, bierze sie pod uwage obrét zaréwno tego przedsiebiorcy jak i jego przedsiebiorcow

zaleznych oraz przedsiebiorcow jest przejmowana kontrola i ich przedsiebiorcéw zaleznych.

Zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw zgloszenia zamiaru
koncentracji dokonuja:

e  wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy, albo

e  przedsiebiorca przejmujacy kontrole, albo

e  wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udzial w utworzeniu wspélnego przedsiebiorcy, albo

e przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy.

Zgodnie z art. 94 ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw w przypadku gdy koncentracji
dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwéch przedsiebiorcow

zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone w terminie

miesigca od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony
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Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s3 obowigzani do wstrzymania sie

od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie
koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze w decyzji zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcow

zamierzajacych dokona¢ koncentracji do spetienia okreslonych warunkéw.

Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasajg, jezeli w terminie 2 lat
od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu
moze, na wniosek przedsiebiorcy uczestniczacego w koncentracji, przedtuzyé, w drodze
postanowienia, ten termin o rok, jezeli przedsiebiorca wykaze, ze nie nastgpita zmiana okolicznosci,

w wyniku ktérej koncentracja moze spowodowac istotne ograniczenie konkurencji na rynku.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze
decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10 proc. przychodu osiggnietego w roku
rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten cho¢by nieumys$lnie
dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysoko$ci stanowigcej
réwnowarto$¢ do 50.000.000 euro, jezeli przedsiebiorca ten cho¢by nieumyslnie podat
nieprawdziwe dane w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, a takze jezeli nie udzielit zZagdanych informac;ji
badZ udzielit informacji nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw moze ponadto natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare
pieniezng w wysokos$ci stanowigcej réwnowarto$¢ do 10.000 euro zakazdy dzien zwioki

w wykonaniu decyzji lub wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe
pelniaca funkcje kierowniczg lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy kare
pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, jezeli osoba

ta umyslnie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz okoliczno$ci naruszenia przepisow Ustawy

o ochronie konkurencji i konsumentéw, a takze uprzednie naruszenie przepiséw tejze ustawy.

W przypadku niezgloszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, gdy koncentracja zostala dokonana, a przywrécenie konkurencji na rynku nie jest

mozliwe w inny sposdb, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze
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decyzji, okreSlajac termin jej wykonania nawarunkach okre$lonych w decyzji, nakazaé

w szczegblnosci:

e  podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

e zbycie catosci lub czeSci majatku przedsiebiorcy;

e zbycie udzialéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami
lub rozwigzanie sp6tki, nad ktéra przedsiebiorcy sprawuja wspo6lng kontrole;

przy czym decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji w sprawie z zakresu koncentracji Prezes Urzedu Ochrony

Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonaé podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu

spo6iki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 k.s.h. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji

i Konsumentéw przystuguja kompetencje organéw spétek uczestniczacych w podziale. Prezes

Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sgdu o stwierdzenie

niewazno$ci umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajacych do przywrécenia stanu

poprzedniego.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Rozporzadzenia w sprawie koncentracji

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wplyw na obrot akcjami wynikaja takze z regulacji

zawartych w Rozporzadzeniu w sprawie koncentracji.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji
0 wymiarze wspolnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty,

ktoére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji obejmuje wylacznie koncentracje prowadzace do trwatej
zmiany struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspolnotowe podlegaja
zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

e  zawarciu umowy,

e  ogloszeniu publicznej oferty, lub

e  przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w sprawie koncentracji mozna
réwniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie
dokonania koncentracji o wymiarze wspoélnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej

zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujacych przypadkach:
e gdy taczny $wiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi

wiecej niz 5 miliardéw euro, oraz
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e gdy taczny obrét przypadajacy na Wspoélnote Europejska, kazdego z co najmniej dwéch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz 250 milionéw euro,

chyba Ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie

swoich 1acznych obrotéw, przypadajacych na Wspélnote w jednym i tym samym panstwie

cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspélnotowy réwniez w przypadku, gdy:

1. 13czny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2,5 miliarda euro;

2. w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro;

3.  w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich, o ktérych mowa w punkcie powyzej,
taczny obrot kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
wynosi wiecej niz 25 milionéw euro, oraz

4. 1aczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie

swoich 1acznych obrotéw przypadajacych na Wspoélnote w jednym i tym samym panstwie

cztonkowskim.

Zgodnie z wiedzg Emitenta nie istnieja inne, niZ wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie Akcjami.
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3. Wskazanie os6b zarzadzajacych Emitentem i nadzorujacych Emitenta, Autoryzowanego
Doradcy oraz podmiotéw dokonujacych badania sprawozdan finansowych Emitenta

(wraz ze wskazaniem bieglych rewidentéw dokonujacych badania)

Emitent

W sktad Zarzadu Emitenta wchodzg obecnie:
1/ Stawomir Lutek — Prezes Zarzadu,

2/ Krzysztof Kasieczka - Cztonek Zarzadu,
3/ Fabian Zwirko - Cztonek Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza obecnie:

1/ tukasz Karpinski - Cztonek Rady Nadzorczej,

2/ Jakub Lutek - Cztonek Rady Nadzorczej,

3/ Violeta Marzena Sowa - Cztonek Rady Nadzorczej,
4/ Beata Ziecina - Kasieczka - Cztonek Rady Nadzorczej,
5/ Margarita Zwirko - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Autoryzowany Doradca

Osobami zarzadzajacymi Autoryzowanym Doradcg sg obecnie:
1/ Przemystaw Kowalewski - wspoélnik,
2/ Magdalena Kramer - wsp6lnik,

3/ Kamila Szwarc-Skudlarska - wspélnik.

Firma audytorska dokonujaca badania sprawozdan finansowych Emitenta

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2018 zostato zbadane przez Terese Wylegate - biegtego
rewidenta wpisanego na liste biegtych rewidentéw pod numerem 4489, dziatajacego w imieniu Biura
Obrachunkowego mgr Teresy Wylegata z siedzibg w Gorzowie Wielkopolskim (66-400) przy ulicy
Dabroszynskiej 50, wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 731.
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4. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitatlowych Emitenta,
majacych istotny wplyw na jego dzialalnos¢, ze wskazaniem jednostek jego grupy
kapitalowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy
prawnej, siedziby, przedmiotu dzialalnos$ci i udzialu Emitenta w kapitale zakladowym

i ogolnej liczbie glosow

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent nie tworzy grupy kapitatowej

W rozumieniu przepiséw o rachunkowosci.

4.1. Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne miedzy Emitentem a osobami

wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego pomiedzy osobami wchodzacymi

w sktad organéw Emitenta wystepuja nastepujgce powigzania osobowe:

1. Ojciec Jakuba Lutka - Czlonka Rady Nadzorczej
Stawomir Lutek - Prezes Zarzadu Soitki
potki

2. Maz Beaty Ziecina - Kasieczka - Cztonka Rady
Krzysztof Kasieczka - Cztonek Zarzadu

Nadzorczej Spétki

3. _ Mgz Margarity Zwirko - Czlonka Rady
Fabian Zwirko - Czlonek Zarzadu
Nadzorczej Spétki

AL tukasz Karpinski - Cztonek Rady Nadzorczej | ---

5. Jakub Lutek - Cztonek Rady Nadzorczej Syn Stawomira Lutka - Prezesa Zarzadu Spétki
6. Violeta Marzena Sowa - Cztonek Rady
Nadzorczej -
7. Beata Ziecina - Kasieczka - Cztonek Rady | Zona Krzysztofa Kasieczki - Cztonka Zarzadu
Nadzorczej Spotki

8. Margarita Zwirko - Cztonek Rady Nadzorczej | Zona Fabiana Zwirko - Cztonka Zarzadu Spétki

4.2. Powiazania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem lub osobami
wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi

akcjonariuszami Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego pomiedzy Emitentem lub osobami
wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych a znaczacymi akcjonariuszami

Emitenta, wystepuja nastepujace powigzania osobowe:
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Stawomir Lutek - Prezes Zarzadu Emitenta:
a) jest jednoczes$nie akcjonariuszem Emitenta, ktéry na dzienn sporzadzenia niniejszego
dokumentu informacyjnego posiada 13.861.500 akcji Emitenta, stanowigcych 17,01 proc.
kapitatu zaktadowego oraz 17,01 proc. udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Sp6tki;

b) jestjednoczesnie ojcem Cztonka Rady Nadzorczej Spéiki - Jakuba Lutka.

Jakub Lutek - Cztonek Rady Nadzorczej - jest jednocze$nie synem Prezesa Zarzadu Spotki -

Stawomira Lutka.

Krzysztof Kasieczka - Cztonek Zarzadu Emitenta:
a) jest jednoczes$nie akcjonariuszem Emitenta, ktéry nadzien sporzadzenia niniejszego
dokumentu informacyjnego posiada 8.808.207 akcji Emitenta, stanowigcych 10,81 proc.
kapitatu zaktadowego oraz 10,81 proc. udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spoétki;

b) jestjednocze$nie mezem Cztonka Rady Nadzorczej Spo6tki - Beaty Ziecina - Kasieczka.

Beata Ziecina - Kasieczka - Cztonek Rady Nadzorczej - jest jednocze$nie Zong Cztonka Zarzadu Spétki

- Krzysztofa Kasieczka.

Fabian Zwirko - Cztonek Zarzadu Emitenta:
a) jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta, ktéry nadzien sporzadzenia niniejszego
dokumentu informacyjnego posiada 11.200.234 akcji Emitenta, stanowigcych 13,74 proc.
kapitatu zaktadowego oraz 13,74 proc. udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Sp6tki;

b) jestjednocze$nie mezem Cztonka Rady Nadzorczej Spétki - Margarity Zwirko.

Margarita Zwirko - Czlonek Rady Nadzorczej - jest jednocze$nie zong Czlonka Zarzadu Spoétki -

Fabiana Zwirko.

Arkadiusz Laszkiewicz:

a) jest akcjonariuszem Emitenta, ktéry nadzien sporzadzenia niniejszego dokumentu
informacyjnego posiada 15.000.000 akcji Emitenta, stanowiacych 18,41 proc. kapitatu
zaktadowego oraz 18,41 proc. udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki;

b) udzielit Emitentowi pozyczki w kwocie 500.000,00 zt, z terminem sptaty pozyczki ustalonym
na 30 czerwca 2020 roku. Oprocentowanie pozyczki wynosi 10 proc. w skali roku;

c) zawarl umowe objecia 5.000.000 akcji serii H Emitenta, ktérych subskrypcja na dzien
sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego jeszcze sie nie zakoniczyta;

d) jestjednocze$nie mezem Cztonka Rady Nadzorczej Spéiki - Violety Sowy.

Violeta Sowa - Czlonek Rady Nadzorczej - jest jednocze$nie Zong Arkadiusza taszkiewicza,

akcjonariusza Emitenta.
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Brak jest innych powigzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem lub
osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych inadzorujacych a znaczacymi

akcjonariuszami Emitenta.

4.3. Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem, osobami
wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub osobami

wchodzacymi w sklad jego organéw zarzadzajacych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca nie jest podmiotem dominujagcym wobec Emitenta ani podmiotem od niego

zaleznym lub od podmiotu dominujgcego wobec Emitenta.

Brak jest jakichkolwiek powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych lub osobowych
pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami

wchodzacymi w skiad jego organdéw zarzadzajacych i nadzorczych).

5. Czynnikiryzyka

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla nabywcy
instrumentéw finansowych objetych dokumentem informacyjnym, a w szczegélnosci czynnikéw
zwigzanych z sytuacja gospodarcza, majatkowg i finansowa Emitenta. PoniZszy spis nie
ma charakteru zamknietego, obejmujac najwazniejsze czynniki, ktére wedtug najlepszej wiedzy
Emitenta nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz
z pozostalymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze prawdopodobienstwo oraz
ztoZzono$¢ dziatalno$ci gospodarczej Emitenta nie zostaty w niniejszym dokumencie opisane, moga
w skrajnych sytuacjach skutkowa¢ niezrealizowaniem zatozonych przez Inwestora celéw

inwestycyjnych lub nawet utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

5.1. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalnos¢

Ryzyko zwiazane z polityka gospodarcza w Polsce i za granica

Sytuacja gospodarcza w Polsce oraz w krajach, w ktérych Emitent prowadzi dziatalno$¢ ma znaczacy
wptyw na wyniki finansowe osiagane przez Emitenta. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu
produktéw krajowych brutto, naktadéw na konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych
wskaznikéw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie wplyna¢ na sytuacje finansowa
Emitenta. W przypadku pogorszenia sie koniunktury gospodarczej w Polsce oraz w tychze krajach

ze wzgledu na czynniki zaréwno wewnetrzne, jak rdwniez zewnetrzne, moze nastapi¢ pogorszenie
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wynikéw i sytuacji finansowej Emitenta, co moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki osiggane przez

Emitenta.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacji

Biorac pod uwage znaczng i trudna do przewidzenia zmienno$¢ otoczenia prawnego w krajach,
w ktérych Emitent prowadzi lub zamierza prowadzié¢ dziatalno$¢, a takze czesto niska jako$¢ prac
legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalno$ci Emitenta moga by¢ zmiany
przepiséw lub ich interpretacji, w szczeg6lno$ci w zakresie prawa prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej, prawa handlowego i prawa podatkowego. Skutkiem wyZej wymienionych,
niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie dynamiki dziatan oraz pogorszenie sie kondycji

finansowej Emitenta, a tym samym spadek warto$ci aktywow Emitenta.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilno$¢ i nieprzejrzysto$¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami
przepisOw i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce
zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne
przepisy sankcyjne mogg powodowac niepewno$¢ w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych
podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséow
podatkowych, ktére moga spowodowal wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie

wplyna¢ na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne
lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze

gospodarczej, co moze negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ Emitenta.

5.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Emitenta

Ryzyko zwigzane z unikalnymi kompetencjami kadry menedzerskiej

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta opiera sie w przewazajacej mierze na kompetencjach
i doswiadczeniu Pana Stawomira Lutka, bedgcego zaré6wno pomystodawca dziatalnos$ci prowadzone;j
przez Spoétke jak i jedng z trzech os6b zarzadzajacych Spoétka. Pan Stawomir Lutek jako Prezes
Zarzadu jest inicjatorem podejmowanych kierunkéw rozwoju Spéiki, kreuje polityke handlowa

iodpowiada za rozwdj Emitenta. Nabywcy akcji Spétki powinni zdawaé sobie sprawe
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Z wystepujacego w takiej sytuacji ryzyka, polegajacego na mozliwosci zaj$cia niekorzystnych zdarzen

mogacych dotkng¢ kazda osobe fizyczng (powazne choroby, nieszczesliwe wypadki lub $mier¢).

Ryzyko konieczno$ci ponoszenia znaczacych nakladéw inwestycyjnych

Intensywny rozwdj branzy kosmetycznej oraz zmiany w stosowanych przez Emitenta oraz
konkurencje technologiach, wymagaja dla utrzymywania oraz powiekszania poziomu sprzedazy
ustug dokonywania znaczacych inwestycji, rowniez w infrastrukture i ciaggtego powiekszania oferty
produktowej. Celem zwiekszenia atrakcyjnosci oferowanych produktéw oraz dotarcia do jak
najwiekszej grupy odbiorcéw, Emitent jest zobligowany réwniez do ponoszenia dodatkowych
naktadéw narozwo6j systemu dystrybucji produktéw oraz rozbudowy obecnego centrum
logistycznego Emitenta znajdujacego sie w Radomiu. Jest to zwigzane z charakterystyka branzy,
dla ktoérej istotny jest bezposredni, tatwy i szybki dostep do obiorcy konicowego. Istotne dla branzy
pozostajg réwniez zmiany technologiczne oraz zmienno$¢ zapotrzebowania rynku. Emitent realizuje
takze dziatania zwigzane z wdrozeniem planowanej budowy nowego zakltadu produkcyjnego
w Swidniku. Emitent podejmuje aktywne dziatania majace na celu wzrost i rozbudowe posiadanej
infrastruktury poprzez nabywanie specjalistycznych maszyn do nalewania i mieszania lakieréw
do paznokci. Te zjawiska niosg ze soba ryzyko koniecznos$ci ponoszenia znaczacych nakladow
inwestycyjnych w stosunkowo krétkim okresie czasu réwniez w zakresie technologii wytwarzania

produktow.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

Z uwagi na charakterystyke branzy kosmetycznej, w ktérej dziata Emitent, Emitent zobowigzany jest
do posiadania odpowiedniego systemu dystrybucji oferowanych produktéw. W konsekwencji,
Emitent narazony jest na ryzyko zwiazane z tym, iZ moze okazal sie, Ze obrana przez Emitenta
strategia rozwoju i podejmowanie dziatania m.in. dot. rozwijanych produktéw i budowania systemu
dystrybucji oraz przysztego zapotrzebowania na nie ze strony zaréwno aktualnych jak
i potencjalnych klientéw Emitenta, okaza sie nieprawidtowe. Powyzsze, moze mie¢ wptyw na ryzyko

niezrealizowania mozliwych do osiagniecia przychod6w i wynikéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z tworzeniem i wdrozeniem nowych produktéw

Emitent zamierza ciggle ulepsza¢ oferowany katalog produktéw. Rozszerzanie katalogu oferowanych
produktéw oraz poszerzanie bazy klientéw wymaga m.in. wyprzedzania dziatan konkurencji oraz
skutecznego zaspokajania rosnacych potrzeb klientéw. Wprowadzanie nowatorskich produktéw
i systemu dystrybucji moze wigza¢ sie z kosztami ponoszonymi na opracowanie ich koncepciji,
wdrozenie oraz reklame. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym ww. dziatania podejmowane

przez Emitenta przyniosa mniejsze niz Emitent oczekiwat rezultaty ekonomiczne.
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Ryzyko zwigzane z utratg reputacji marki oraz utratg kluczowych klientéw

Dziatalno$¢ Emitenta jest silnie uzalezniona od reputacji marki produktéw, ktére Emitent oferuje
na rynku. W przypadku braku satysfakcji klienta z produktéw oferowanych przez Emitenta, Emitent
moze by¢ negatywnie postrzegany na rynku, a w zwigzku z tym moga pojawi¢ sie trudnosci

w pozyskiwaniu nowych kontraktéw, a takze sprzedazy oferowanego katalogu produktéw.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ Spétki opiera sie w znacznym stopniu na kluczowych pracownikach oraz ich zdolno$ci
do prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej, pozyskiwania klientéw oraz znajomosci katalogu
oferowanych produktéw. Emitent nie moze wykluczyé¢, iz zwiekszony popyt na rynku pracy oraz

dziatania ze strony konkurencji moga doprowadzi¢ do utraty kluczowych pracownikéw.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw pracowniczych

Specyfika dziatalnosci Spotki determinuje strukture kosztéw Emitenta, w ktdrej istotng pozycje
stanowig koszty zwigzane z wynagrodzeniami pracownikow i wspotpracownikéw Emitenta.
Obserwowany wzrost warto$ci wynagrodzen w Polsce w ostatnich latach moze mie¢ negatywny
wpltyw na rentowno$¢ Emitenta. Kontynuacja obserwowanego trendu wzrostu wysokosci
wynagrodzen pracownikéw Emitenta, przy braku jednoczesnego wzrostu cen, ilosci i wartosci

sprzedawanych produktéw moze negatywnie wptyngé na osiaggane przez Spétke wyniki finansowe.

Ryzyko pojawienia sie konkurencji

Rynek sprzedazy produktéw kosmetycznych to dynamicznie rozwijajaca sie branza. Aktualnie
w Polsce dziata bardzo wiele podmiotéw specjalizujacych sie w oferowaniu kategorii produktéw,
ktére znajduja sie réwniez w katalogu oferowanym przez Emitenta. W wielu przypadkach jako$¢
oferowanych przez konkurencje produktéw oraz dbato$¢ o klienta, nie s3 jednak zadowalajace.
Zdaniem Emitenta, wypracowanie mocnych stron w ramach prowadzonej dziatalnosci
oraz wykluczenie powielanych przez liczne podmioty konkurencyjne bledéw przyczynia
sie do wzrostu konkurencyjno$ci Emitenta w branzy. Emitent nie ma wplywu na dziatania
podejmowane przez konkurencje, moze jednak budowa¢ swojg dotychczasowa pozycje na rynku

dzieki doskonatej znajomos$ci rynku i umiejetnemu rozpoznawaniu jego potrzeb.
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Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw witasnosci intelektualnej

Prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢ wigze sie z ryzykiem, iZ osoby trzecie mogag wejsé
w posiadanie okre$lonych praw wilasno$ci intelektualnej i przemystowej do rozwiagzan
wykorzystywanych przez Emitenta, w tym do receptur i sposobu wytwarzania kosmetykow
jak rowniez do znakéw towarowych, pod ktérymi Emitent oferuje do sprzedazy swoje produkty.
Zamiarem Emitenta jest dazenie do unikniecia takiej sytuacji w ramach prowadzonej dziatalnosci,
w ktérej dziatania os6b trzecich mogltyby narusza¢ prawa wtasnosci przemystowej i intelektualnej

Emitenta.

Emitent podejmuje dziatania majace na celu ochrone swoich praw, w tym w szczeg6lnosci praw

przystugujacych Emitentowi z tytulu stowno-graficznych znakéw towarowych ,Claresa”, ,PALU

salonsystem”, ,Meggy” oraz ,Stylistic salon system”. W tym celu Emitent dokonat zgtoszen stowno-

graficznych znakéw towarowych, tj.:

a) ,Claresa”, ktéry zostat zarejestrowany w Urzedzie Patentowym Rzeczpospolitej Polskiej pod
numerem prawa wytgcznego: R.279420,

b) ,PALU salonsystem”, ktéry zostat zarejestrowany w Urzedzie Patentowym Rzeczpospolitej
Polskiej pod numerem prawa wytacznego: R.314050,

o ,Meggy”, ktéry zostat zarejestrowany w Urzedzie Patentowym Rzeczpospolitej Polskiej pod
numerem prawa wylacznego R.318489,

d) ,Stylistic salon system”, ktéry jest w trakcie rejestracji w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej

Polskiej pod numerem zgtoszenia: Z.502348.

Ryzyko zwiazane z realizacja projektdw z wykorzystaniem dofinansowania z funduszy Unii
Europejskiej

W ramach prowadzonej dziatalno$ci, Emitent bierze i zamierza bra¢ udziat w przysztosci
w projektach objetych dofinansowaniem ze $rodkéw unijnych (zaréwno samodzielnie jak i w ramach
partnerstwa z innymi podmiotami). W przypadku, w ktérym Emitent podejmuje decyzje o ztozeniu
wniosku w celu ubiegania sie o fundusze w ramach dofinansowania, zobowigzany jest
do kompleksowego przygotowania wniosku. W przypadku korzystania przez Emitenta z pomocy
specjalistéw zewnetrznych na etapie sporzadzania wniosku, Emitent musi liczy¢ sie z konieczno$cia
poniesienia kosztéw w tym zakresie. Co wiecej, zaréwno ztozenie wniosku jak i realizacja projektu
juz po uzyskaniu finansowania, w tym m.in. wypetnienie wszelkich niezbednych wymogéw
formalnych, przyjecie prawidtowego sposobu rozliczania otrzymanych funduszy jak i wykonanie
projektu zgodnie z wytycznymi projektu, moze wigza¢ sie z ryzykiem niewywiagzania sie
ze wszystkich natozonych obowigzkéw, a w sytuacji daleko idacych konsekwencji, koniecznosci

zwrotu dofinansowania.
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W zwigzku z przyznanym Spéice dofinansowaniem w dniu 1 pazdziernika 2019 r. Emitent podpisat
umowe o dofinansowanie projektu w ramach dziatania 2.1. Wsparcie inwestycji w infrastrukture
B+R przedsiebiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdéj 2014-2020 wspétfinansowanego
ze Srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Umowa okresla zasady udzielenia
dofinansowania Spo6tce w ramach projektu pt. "Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego
w branzy kosmetycznej", okreslonego we wniosku o dofinansowanie numer POIR.02.01.00-1Z.00-00-
001/19. Wnioskowana i przyznana Spoétce kwota dofinasowania to 2.586.572,70 z1, za$ catkowity
koszt realizacji ww. projektu przez Spoétke to 4.591.234,53 zt.

Emitent ztozyt takze wniosek do Ministerstwa Inwestycji i Rozwoju o dofinansowanie projektu
wramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj, o$ priorytetowa 3 Wsparcie innowacji
w przedsiebiorstwach dziatanie 3.2 Wsparcie wdrozen wynikéw prac B+R pod dziatanie 3.2.1.
Badania na rynek o numerze POIR.03.02.01-06-0034/19. Catkowita warto$¢ projektu objeta
ww. wnioskiem wynosi 9.049.971,00 zl, z czego kwota dofinansowania, o ktérg wnioskuje Emitent
wynosi 5.150.390,00 zt. ZloZzony przez Emitenta Wniosek obejmuje wdrozenie na rynek
innowacyjnych wyrobow kosmetycznych stymulujacych wzrost wlos6w oraz wyrobéw
kosmetycznych do pielegnacji skoéry, bazujacych na kompozycjach kosmetycznych bedacych
rezultatem prac B+R. Realizacja inwestycji obejmuje nabycie nieruchomosci, materiatéw i robot
budowlanych celem budowy nowego zakltadu produkcyjnego, nabycie maszyn i urzadzen
do produkcji innowacyjnych wyrobéw kosmetycznych oraz zakup aparatury laboratoryjnej na cele
kontroli jako$ci. Ww. projekt zostal wybrany do dofinansowania przez Polskag Agencje Rozwoju

Przedsiebiorczosci.

Ryzyko utraty ptynnoSci przez Emitenta

Emitent funkcjonuje w oparciu o przychody generowane przez sprzedaz produktéw, ktére moga by¢
realizowane w dtuzszej perspektywie czasowej lub moga wiaza¢ sie z dtugimi terminami ptatnosci
(np. sprzedaz produktéw Emitenta do sklepéw wielkopowierzchniowych). Jednoczesnie, Emitent
zamierza $wiadczyé ustugi na rzecz kilku istotnych podmiotéw, m.in. sklepéw
wielkopowierzchniowych realizujagc duze zlecenia na dostawe produktéw Emitenta, ktére beda
stanowi¢ zdaniem Emitenta przewazajaca cze$¢ przychodéw Emitenta. W przypadku opdZnienia
w regulowaniu nalezno$ci ze strony ww. podmiotéw, Emitent narazony jest na ryzyko pogorszenia
stopnia ptynnosci finansowej, tym bardziej, Ze obowigzujace w branzy terminy ptatnosci wynosza

niekiedy nawet 90 dni.

Ryzyko wzrostu kosztéw zakupu pétproduktéw i surowcdw wykorzystywanych do produkcji

Istotnym elementem dziatalno$ci gospodarczej Emitenta jest zakup pétproduktéw i surowcéw

wykorzystywanych do wytwarzania produktéw oferowanych przez Emitenta. Istnieje ryzyko,
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iz ewentualny znaczny wzrost cen poélproduktéow i surowcéw nabywanych przez Emitenta,
w szczegblnosci od podmiotéw zagranicznych, moégtby przyczynic¢ sie do wzrostu kosztéw produkcji
przy jednoczesnym spadku marzy osigganej przez Emitenta na sprzedazy, co w konsekwencji

mogtoby negatywnie wptynaé na osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z wystapieniem usterek technicznych

Produkty oferowane przez Emitenta przygotowywane sg w rozlewni posiadanej przez Emitenta,
w oparciu o infrastrukture posiadang przez Emitenta. Istnieje potencjalne ryzyko, iZ moga wystapic¢
awarie ww. infrastruktury, co w konsekwencji moze spowodowaé ograniczenia lub wstrzymania
produkcji, a nastepnie sprzedazy produktéw. Co wiecej, ewentualne dziatania serwisowe
ww. infrastruktury moga okazaé sie kosztowne. W przypadku wystapienia usterek technicznych,
nie mozna wykluczy¢, wplywy takiej sytuacji losowej na wyniki finansowe Emitenta, w szczegdlnosci

wzrost kosztow i spadek przychodéw ze sprzedazy.

Ryzyko zwigzane z wypowiedzeniem umdéw najmu hali produkcyjnej oraz leasingu maszyn

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego dziatalno$¢ Emitenta obejmujgca
produkcje lakieréw hybrydowych i lakieréw klasycznych realizowana jest przez zaktad produkcyjny
znajdujacy sie w Radomiu, sktadajacy sie z hal produkcyjnych o tagcznej powierzchni ponad 2.200 m?
(w sktad zaktadu produkcyjnego wchodzi zaré6wno magazyn jak i cze$¢ produkcyjna), z ktérego
Emitent korzysta na podstawie umowy najmu nieruchomosci, zawartej na czas nieokreslony.
Produkcja odbywa sie natomiast z wykorzystaniem m.in. wyspecjalizowanych maszyn
odpowiedzialnych za automatyczne mieszanie oraz nalewanie lakier6w. Maszyny wykorzystywane
w procesie produkcyjnym s3a w posiadaniu Emitenta na podstawie uméw leasingu zawartych
na okres nie dluzszy niz 5 lat. Emitent nie moze wykluczy¢ ryzyka, iz w przypadku naruszenia
postanowien zawartych umoéw, zaréwno najmu jak i leasingu, moze doj$¢ do wypowiedzenia
obowigzujacych uméw co bedzie wigzato sie z koniecznoscig poniesienia naktadéw finansowych
celem zawarcia nowych umoéw oraz moze przyczyni¢ sie do czasowej utraty mozliwosci

produkcyjnych Emitenta.

Ryzyko zmian kursu walutowego

Emitent wskazuje, iZ w ramach wykonywanej dziatalno$ci, cze$¢ przychodéw Emitenta, jest Scisle
zwigzana z nabywaniem przez Emitenta produktéw i p6étproduktéw od zagranicznych kontrahentéw,
ktére rozliczane sa w walutach obcych, w szczegblno$ci USD. Jednocze$nie, sprzedaz gotowych
produktéw, ktére powstajg z wykorzystaniem pétproduktéw nabywanych z zagranicy, rozliczana
jest w PLN. Dodatkowo, dotychczas podpisane umowy sprzedazy na rynki zagraniczne sa rozliczane

w walutach obcych, w szczeg6lnosci EUR. Taka sytuacja powoduje narazenie Emitenta na zmienno$é
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przychodéw z tytutu wahan kursé6w walut obcych wobec ztotego. Opisane powyzej okolicznosci
moga miec istotny, negatywny wplyw na osiggane wyniki i sytuacje finansowa Emitenta. Celem
ograniczenia opisanego powyzej ryzyka Emitent, na biezgco monitoruje wahania kurséow walut
obcych oraz kurs PLN. W sytuacji znacznych wahan kursu walut Emitent rozwazy mozliwo$¢

stosowania strategii zabezpieczajacej przed nadmiernymi wahaniami cen waluty obce;j.

Ryzyko zwiazane z korzystaniem z kredytéw bankowych

Emitent czeSciowo finansuje i zamierza finansowa¢ biezaca dziatalno$¢, w zakresie obejmujacym
w szczegblnosci zakup produktéow i poétproduktéow wykorzystywanych do produkcji, ze Srodkéow
pochodzacych z kredytéw bankowych. Na dziei sporzadzenia niniejszego dokumentu
informacyjnego, Emitent posiada kredyt obrotowy w rachunku biezagcym w wysokosci 850.000 zt
oraz kredyt odnawialny w wysokosci 1.150.000 zt. Emitent nie jest w stanie wykluczy¢ sytuacji,
iz w przyszto$ci na skutek réznych zdarzen, Emitent bedzie miat trudnosci zregulacja swoich
zobowigzan lub z uzyskaniem kredytéw. MoZe to bezposrednio wptyngé na spowolnienie rozwoju

Emitenta, spowodowane poszukiwaniem innych Zrdédet finansowania.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych odbiorcéw

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego kluczowymi odbiorcami produktow
Emitenta sg poSrednio lub bezposrednio sklepy wielkopowierzchniowe (tj. dyskonty oraz
hipermarkety) oraz drogerie. W przypadku wzrostu znaczenia kluczowych odbiorcéw w strukturze
przychodéw Emitenta, istnieje ryzyko uzyskania przez nich silniejszej pozycji negocjacyjnej i presji
na ceny produktéw Emitenta. Istnieje takze ryzyko utraty znaczacej czesci przychodéw ze sprzedazy

w przypadku rezygnacji z dalszej wspdtpracy przez ktéregos z kluczowych odbiorcéw.

Ryzyko zwiazane z bezpieczenstwem internetowym oraz ochrona danych osobowych

Emitent w swojej dziatalnosci dotyczacej w szczegdlnosci funkcjonowania sklepu internetowego
oraz dziatania systemu odpowiedzialnego za marketing sieciowy wykorzystuje oprogramowanie
komputerowe. Na swoich komputerach oraz serwerach, Emitent przechowuje przy tym dane
dotyczace sfery tak wrazliwej jak dane osobowe 0s6b fizycznych i prawnych. Wiaze sie to z ryzykiem
wlamania do systemu Emitenta, blokady sieci lub kradziezy danych osobowych podlegajacych
rygorowi ustawy o ochronie danych osobowych. Niebezpieczenistwo wtamania, kradziezy danych
o klientach lub paralizu systemu wiaze sie z zagrozeniem dla mozliwo$ci $§wiadczenia ustug przez
Emitenta w ww. zakresie. Z kolei kradziez lub udostepnienie danych niezgodnie z przepisami
o ochronie danych osobowych moze skutkowa¢ karami przewidzianymi ustawg lub roszczeniami

0s6b poszkodowanych.
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Ryzyko zwigzane z obsluga techniczng systemu wykorzystywanego w ramach marketingu
sieciowego

Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientéw oraz uczestnikéw marketingu sieciowego w grudniu
2018 roku Emitent wdrozyl nowy plan marketingowy MLM wraz z nowym systemem
informatycznym do jego obstugi.

W konsekwencji w styczniu 2019 roku Emitent uruchomit system stanowiacy platforme sprzedazy
bezposredniej z rozbudowanym programem lojalno$ciowym, za posrednictwem, Kktérego
do sprzedazy oferowane sg produkty Emitenta, w szczeg6lno$ci pod wiodaca marka Emitenta,

tj. Claresa.

Emitent starat sie wdrozy¢ system do obstugi marketingu sieciowego mozliwie skuteczny i przyjazny
uzytkownikom. Sam dostep do systemu przez uzytkownikéw nie wymaga Zadnej specjalistycznej
wiedzy informatycznej, poniewaz jest logowanie do systemu odbywa sie poprzez strone internetowg
Emitenta. Istnieje jednak ryzyko zwigzane z przejSciowym lub trwatym uszkodzeniem serwerow,
na ktérych zainstalowany jest system odpowiedzialny za obstuge marketingu sieciowego. Moze

to spowodowac ograniczenie, a nawet przerwanie dziatania systemu.

W ocenie Emitenta zar6wno w przypadku dziatania nowego dedykowanego oprogramowania, nie

mozna wykluczy¢ wystgpienia ww. ryzyka.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych klientéw

Zgodnie z danymi finansowymi Emitenta obejmujacymi wyniki III kw. 2019 roku (w ujeciu
narastajacym) przychody Emitenta ze sprzedazy z podziatem na marki wtasne (Claresa, PALU, Salon
system) oraz marki wtasne Klientéw wskazuja, iz przychody ze sprzedazy osiagane w wyniku
sprzedazy produktéw pod markami wtasnymi stanowity 37 proc., podczas gdy 63 proc. przychodéw
jest osigganych przez Emitenta w wyniku sprzedazy pod markami wtasnymi klientéw. Biorac pod
uwage fakt, iz znaczaca cze$¢ przychodéw Emitenta pochodzi ze sprzedazy produktéw pod markami
wilasnymi Klientéw, istnieje ryzyko w utraty znaczacej czesci przychodéw ze sprzedazy w sytuacji

rezygnacji z dalszej wspotpracy kluczowych odbiorcéw.

Ryzyko zwiazane z wystepujacymi powiazaniami osobowymi pomiedzy czionkami organéw
zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego pomiedzy cztonkami organéw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepuja nastepujace powigzania osobowe:
- Jakub Lutek, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta jest synem Stawomira Lutka, prezesa Zarzadu

Emitenta;
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- Beata Ziecina - Kasieczka, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta jest Zona Krzysztofa Kasieczki,
cztonka Zarzadu Emitenta;
- Margarita Zwirko, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta jest Zong Fabiana Zwirko, cztonka Zarzadu

Emitenta.

W zwigzku z opisanymi powyzej powigzaniami osobowymi pomiedzy czionkami organéw
zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta istnieje ryzyko zwigzane z wptywem powyzszych powiagzan
pomiedzy cztonkami organéw Emitenta na podejmowane przez nich decyzje. W szczegdlnosci
dotyczy to ewentualnego wplywu powyzszych powigzan na Rade Nadzorcza Emitenta w zakresie

prowadzenia biezacego nadzoru nad dziatalnoscig Spotki.

5.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko wplywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organéw Spétki

Akcjonariuszem Emitenta, posiadajgcym najwiekszy udziat w kapitale zakltadowym jest Pan
Arkadiusz taszkiewicz, ktéry na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego posiada akcje
reprezentujace 18,41 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Spétka nie moze wykluczy¢
ewentualnych zmian w strukturze jej akcjonariatu w przysztosci, ktére to zmiany mogg doprowadzic,
m.in. do uzyskania wiekszosci gloséw na Walnym Zgromadzeniu przez jednego akcjonariusza lub
wspolnie przez kilku akcjonariuszy, a wiec umozliwiag sprawowanie kontroli nad Spétka przez tego
akcjonariusza lub akcjonariuszy i mogg ograniczy¢ rzeczywisty wptyw pozostatych akcjonariuszy
na podejmowanie uchwat przez Walne Zgromadzenie, a tym samym na dziatalno$¢ Spétki.
Inwestorzy powinni zatem rozwazy¢ réwniez ryzyko zwigzane ze zmianami w strukturze

akcjonariatu Emitenta w przysztosci.

Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci akcji

Ceny papieréw warto$ciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu moga podlegac
znaczacym wahaniom, w zalezno$ci od ksztattowania sie relacji podazy i popytu. Relacje te zalezg
od wielu ztozonych czynnikéw, w tym w szczegblnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji
inwestycyjnych podejmowanych przez poszczegélnych inwestoréw. Wiele czynnikéw wptywajacych
na ceny papieréw warto$ciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych
od sytuacji i dzialan Emitenta. Przewidzenie kierunku wahan cen papieréw wartosSciowych
notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krétkim, jak i w dtugim terminie, jest przy tym
bardzo trudne. Jednoczesnie papiery wartoSciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu
cechuja sie mniejsza ptynnoscia w stosunku do papieréw wartosciowych notowanych na rynku
regulowanym. W celu utrzymania plynnosci obrotu swoimi papierami warto$ciowymi Emitent
podpisal umowe o petienie roli animatora rynku z podmiotem uprawnionym do pelnienia takiej

funkcji.
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W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji Emitenta nie bedzie mégt sprzedaé
ich w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym
przypadku istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny
ich nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, Ze osoba zainteresowana nabyciem papieréw wartosciowych
Emitenta w ramach transakcji zawartej w Alternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci
zakupu tych papier6w w wybranych przez siebie terminie lub iloSci albo po oczekiwanej przez siebie

cenie.

Nalezy podkresli¢, iz ryzyko inwestowania w papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym
systemie obrotu jest znacznie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku regulowanym,
w papiery skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego

wzrostu lub zréwnowazonych.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu
w Alternatywnym systemie obrotu

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §11
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi:

1) na wniosek emitenta;

2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajac obroét instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢
termin, do Kktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jeZeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu
zachodza uzasadnione obawy, Ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych

mowa w pkt 2) lub 3) w akapicie powyzej.

Zgodnie z §11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadkach okres$lonych
przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi

na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 1

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢ instrumenty

finansowe z obrotu:

e na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w
zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym;

e jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
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e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie;

e wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

e wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢
odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem

przeksztatcenia.

Z zastrzezeniem innych przepis6w Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 2
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza lub odpowiednio wycofuje
instrumenty finansowe z obrotu:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczeg6lnoSci:

a) w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji
z obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

b) w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o
ogloszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogloszenie upadiosci emitenta akcji ze wzgledu na to, Ze jego majatek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania;

2. jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentéw stala sie ograniczona;

3. wprzypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji
o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator

Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z §12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
podejmujac decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowigzany jest
jauzasadni¢, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekaza¢ niezwlocznie emitentowi i jego
Autoryzowanemu Doradcy, za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany

Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu
emitent moze zlozy¢ na piS$mie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie
za ztozony w dacie wptlyniecia oryginalu wniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego

Systemu.

Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, nie p6zZniej jednak nizZ w terminie 30 dni roboczych od dnia jego zloZenia,
po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie
dodatkowych informacji, o§wiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku,

rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego



Dokument Informacyjny 4MASS S.A.

Systemu uzna, Ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie,
moze uchyli¢ lub zmienié zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gieldy. Decyzja
o wykluczeniu zobrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uplywie terminu
do ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztoZenia - z uptywem 5 dni
roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu

tych terminéw obroét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych
instrumentéw finansowych moze zosta¢ ztozony nie wcze$niej niz po uptywie 12 miesiecy od daty
doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztoZenia wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy - nie wcze$niej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi
uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio

do innych instrumentéw finansowych danego emitenta.

Postanowien, o ktérych mowa w §12a ust. 1-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie
stosuje sie, w przypadku o ktérym mowa w §12 ust. 1 pkt 1) lub pkt 1a) Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, chyba Ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spethienia przez emitenta

dodatkowych warunkéw.

Postanowien, o ktérych mowa w §12a ust. 2-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie
stosuje sie w przypadkach, o ktérych mowa w §12 ust. 2 pkt 1)-4) Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu.

Zgodnie z §17b ust. 1, w przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi
konieczno$¢ dalszego wspotdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych
z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zobowigzaé¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie okres§lonym
w§18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, tj. do wspoétdziatania
Autoryzowanego Doradcy z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkéw
informacyjnych okreslonych w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu oraz monitorowania
prawidtowos$ci wypetniania przez emitentéw tych obowigzkéw, a takze do biezacego doradzania
emitentowi w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych
w alternatywnym systemie. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni od dnia podjecia
przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres

co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.

Zgodnie z §17b ust. 2, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradca
przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu podjetej
na podstawie ust. 1, o ktérym mowa powyzej emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy

z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia
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poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac¢ do konica okresu wskazanego w decyzji
Organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzeZeniem, iZ okres jej obowigzywania powinien by¢
przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym
Doradca, do ktorej zawarcia zobowigzany byl na podstawie decyzji Organizatora Alternatywnego

Systemu, o ktérej mowa w ust. 1 powyze;j.

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku niezawarcia przez
emitenta umowy z autoryzowanym doradcg lub braku jej wejscia w zycie w terminie 20 dni od dnia
podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w przedmiotowym zakresie
(§17b ust. 1) albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej
umowy, o ktéorym mowa w §17b ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed upltywem 3 miesiecy od rozpoczecia
zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w Zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym
doradca, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego

emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust 3. i § 12a stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez
emitenta zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania
lub nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkéw. W informacji tej Organizator
Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta

obowigzki Autoryzowanego Doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenistwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu

wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obroét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w oKkoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw,
Komisja moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej organizujacej alternatywny system obrotu

zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Jednocze$nie zgodnie z art. 78 ust. 3 a -3 b) Ustawy o obrocie, w Zadaniu, o ktérym mowa w art. 78
ust. 3 Ustawy o obrocie Komisja moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, Ze w dniu jego uptywu beda

zachodzily przestanki, o ktérych mowa w ust. 3. Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie,
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o ktorym mowa w ust. 3, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw

inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na Zgdanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku
gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenistwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub

powoduje naruszenie interes6w inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane

sg niezwlocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ryzyko zwiazane z brakiem istnienia waznego zobowiazania animatora rynku do wykonywania
w stosunku do akcji emitenta zadan animatora rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora
Systemu

Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, warunkiem notowania
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania
Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan Animatora Rynku

na zasadach okreslonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu - § 9 ust. 3 Regulaminu.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu moZe postanowié
o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci
spetnienia warunku, o ktérym mowa w akapicie powyzej, w szczegélnosci z uwagi na charakter tych
instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub
w alternatywnym systemie obrotu innym niZ prowadzony przez Organizatora Alternatywnego

Systemu.

W powyzej wskazanych przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwa¢ Emitenta
do spetnienia warunku zwigzanego z zawarciem stosownej umowy z animatorem rynku celem
wykonywania przez ten podmiot zadan animatora rynku w stosunku do instrumentéw finansowych
Emitenta w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci

obrotu instrumentami finansowymi Emitenta.

Zgodnie z § 9 ust. 7 Regulaminu, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10, i 11 Regulaminu, w przypadku gdy,
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu akcjami lub ich notowaniu
w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okre$laniem kursu jednolitego w sytuacji

wygasdniecia lub rozwigzania umowy z Animatorem rynku, akcje Emitenta beda notowane
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w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okre§laniem kursu jednolitego - poczawszy

od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy.

Zgodnie z § 9 ust. 8 Regulaminu, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10, i 11 Regulaminu, w przypadku gdy,
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu akcjami lub ich notowaniu
w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okres§laniem kursu jednolitego w sytuacji
zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w ASO, akcje Emitenta bedg notowane
w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okres§laniem kursu jednolitego - poczawszy od

trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia.

Ryzyko zwigzane z mozliwoS$cig natozenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu kary
upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepisOw obowigzujacych w Alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegdlnosci te okreSlone
wg§l5a i §15b Ilub §17-17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

e upomnie¢ emitenta;

e natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokos$ci do 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub
podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosSci, w szczegdlnosci
moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie

i na warunkach obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepis6w obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu, badZ nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez
nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego, o ktérych mowa w akapicie powyzej, Organizator
Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg

pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu mozZe postanowi¢ o natoZeniu kary pienieznej niezaleznie
od podjecia, na podstawie wtasciwych przepiséw Regulaminu ASO, decyzji o zawieszeniu obrotu

danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.
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Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze opublikowaé na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszeniu przez
emitenta zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonania lub
nienalezytego wykonywania przez emitenta obowiazkéw lub o natoZeniu kary na emitenta.
W informacji tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petigcego

w stosunku do tego emitenta obowigzki Autoryzowanego Doradcy.

Ryzyko zwiazane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Spéiki, ktérych instrumenty finansowe notowane s3 w Alternatywnym Systemie Obrotu
(NewConnect) majg status spétki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie, w zwigzku z czym KNF
ma mozliwo$¢ naktadania na nie kar administracyjnych. Sankcje te wynikajg z Ustawy o ofercie
publicznej, Ustawy o obrocie oraz z Rozporzadzenia MAR i przewiduja mozliwo$¢ natozenia
na emitenta kar pienieznych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z niniejszych przepiséw
prawa. Przyktadowo, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki
wskazane w art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, Komisja moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu
papieréw wartosSciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery warto$ciowe
emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych
papieréw warto$ciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢, biorac pod uwage w szczegdélnosci
sytuacje finansowa podmiotu, na Kktéry jest nakladana Kkara, kare pieniezng do wysokoSci

1.000.000 zt, albo zastosowa¢ obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia MAR Urzedowi Komisji Nadzoru Finansowego przyznano
uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych $rodkéw
administracyjnych, w maksymalnej wysoko$ci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2

Rozporzadzenia MAR. Zgodnie z art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, w przypadku wystgpienia

naruszen okre$lonych w Rozporzadzeniu MAR, zwigzanych m.in. z wykorzystywaniem informacji

poufnych, manipulacjami i naduzyciami na rynku, podawaniem informacji poufnych do publiczne;j
wiadomosci, transakcjami os6b petigcych obowiazki zarzadcze, listami os6b majacych dostep
do informacji poufnych, w przypadku oséb prawnych, panstwa cztonkowskie zapewniaja, zgodnie

z prawem krajowym, by wlasciwe organy miaty uprawnienia m.in. do nakltadania co najmniej

nastepujgcych, administracyjnych sankcji pienieznych:

e w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR - 15.000.000 EUR lub 15 proc.
catkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego
sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym
walutg nie jest euro, rGwnowarto$¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.,

e w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzadzenia MAR - 2.500.000 EUR lub 2 proc. catkowitych
rocznych obrotéw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez
organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartosé

tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r., oraz
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e w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR - 1.000.000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktérym waluta nie jest euro, rownowarto$¢ tej kwoty w walucie krajowej

na dzien 2 lipca 2014 r.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie publicznej, dodanego ustawg z dnia 10.02.2017 r. (Dz.U. z
2017 r. poz. 724), ktéry wszedt w zycie 6 maja 2017 roku - jezeli emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR,
Komisja moze wydaé¢ decyzje o wykluczeniu papieré6w warto$ciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku gdy papiery warto$ciowe emitenta s3 wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartos$ciowych z obrotu w
tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10 364 000 zt lub kwoty stanowiacej
réwnowarto$¢ 2 proc. catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000 zi, albo zastosowacé
obie sankcje tacznie. Ponadto, zgodnie z art. 96 ust. 1k Ustawy o ofercie publicznej - w przypadku
gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku
naruszenia obowigzkoéw, o ktérych mowa w ust. 1i, zamiast kary, o ktérej mowa w tych przepisach,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezna do wysokoSci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub

uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw wymienionych w art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie
publicznej, Komisja moze nakaza¢ podmiotowi, ktéry dopuscit sie ich naruszenia, zaprzestania ich
naruszania, a takze zobowiazac¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiec
naruszaniu tych przepiséw w przysztoéci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na

zastosowanie innych sankcji okre$lonych w art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie publicznej
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6. Wybrane informacje o Emitencie

6.1. Krotki opis historii Emitenta

Istotne zdarzenia w historii poprzednika prawnego Emitenta:

Lp.

Data

Opis zdarzenia

1.

3 lipca 2009 .

zawigzanie spotki »HGO-2" spotka zZ ograniczong
odpowiedzialnos$cig (,LHGO-2” spotka yA ograniczong
odpowiedzialnoscia jest poprzednig firmg: 4MASS spoétka

z ograniczong odpowiedzialno$cia)

31 sierpnia 2009 r.

rejestracja ,HGO-2” spétka zograniczong odpowiedzialnoscia

w Krajowym Rejestrze Sqgdowym

10 czerwca 2013 r.

nabycie przez Panig Violete Sowe (aktualnego Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta) oraz Panig Karoline Niegowska (cérke Pani
Violety Sowy - Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta) wszystkich
udziatéw w kapitale zaktadowym ,HGO-2” sp. z 0.0. oraz objecie
przez Panig Violete Sowe funkcji Prezesa Zarzadu.

Pani Violeta Sowa nabyta 95 udziatéw w kapitale zaktadowym
Spéiki, a Pani Karolina Niegowska nabyta 5 udziatéw w kapitale

zaktadowym Spotki

10 czerwca 2013 r.

podjecie przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw uchwaty
w przedmiocie zmiany umowy Spéiki obejmujacej zmiane firmy
Spéiki na4mass sp. z 0.0. oraz zmiane przedmiotu dziatalnosci

Spotki

6 sierpnia 2013 r.

rejestracja zmiany firmy Spétki na 4mass sp. z. 0.0. w Krajowym

Rejestrze Sagdowym

czerwiec 2013 r. -
lipiec 2013 r.

rozpoczecie przez Spo6tke dziatalnosci marketingowej w branzy
kosmetycznej, tj. merchandising pétek kosmetycznych dostepnych

w drogeriach

4 lipca 2016 .

nabycie przez Stawomira Lutka (aktualnego Prezesa Zarzadu
Emitenta) 95 udziatéw, stanowigcych 95 proc. w kapitale

zaktadowym Spotki

4 lipca 2016.

nabycie przez Jakuba Lutka (aktualnego Cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta) 5 udziatéw, stanowigcych 5 proc. w Kkapitale

zaktadowym Spoétki

12 lipca 2016 .

powotanie Pana Stawomira Lutka na stanowisko Prezesa Zarzadu
Spoéiki (funkcje Prezesa Zarzadu Spéiki przestata petni¢ Pani

Violeta Sowa)

10.

lipiec 2016,

rozpoczecie przez Spotke dziatalno$ci w branzy kosmetycznej
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w zakresie wskazanym w niniejszym dokumencie informacyjnym

11. 2 stycznia 2017 r. rejestracja zmiany umowy sp6iki oraz kapitatu zaktadowego Spotki
w wysokosci 250.000 zt. W wyniku podwyzszenia Kkapitatu
zakladowego Spé6tki Pan Stawomir Lutek posiadat 475 udziatow
w podwyZszonym kapitale zaktadowym Spo6tki a Pan Jakub Lutek

posiadat 25 udziatow w podwyZszonym Kkapitale zakltadowym

Spotki
12. 2016r. wprowadzenie na rynek marki Claresa
13. 2017 r. wprowadzenie na rynek marki Palu
14. lipiec 2017 r. zakup 10 urzadzen do rozlewania lakieru
15. sierpien 2017 r. zakup etykieciarki wykorzystywanej w procesie produkcyjnym

16. 11 sierpnia 2017 r. podjecie przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw uchwaty

w przedmiocie przeksztatcenia Spétki w spotke akcyjng

17. paZzdziernik 2017 r. | zakup etykieciarki wykorzystywanej w procesie produkcyjnym

Poprzednik prawny Emitenta (éwczesna firma Spotki to ,HGO-2" sp. z 0.0.) zostal zarejestrowany
w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 3 lipca 2009 roku. W okresie
od dnia zawigzania Spétki do dnia 10 czerwca 2013 roku wiascicielami Spétki byly podmioty
niezwigzane z Emitentem, a prowadzona przez Spo6tke dziatalnos¢ gospodarcza, zgodnie z najlepsza
wiedza Emitenta, nie miata zwigzku z branza kosmetyczna, w ktérej obecnie dziatalno$¢ prowadzi
Emitent. Od momentu zawigzania Spétki w dniu 3 lipca 2009 roku do dnia 10 czerwca 2013 roku
spétka prowadzita dziatalno$¢ operacyjng w zakresie handlu obwoznego. Wspélnicy poprzednika
prawnego Emitenta, nabyli udzialy w Spétce po przeprowadzenie due diligence ksiegowo -
finansowego w celu wykorzystania sp6tki do prowadzenia dziatalno$ci marketingowej obejmujacej

merchandising potek kosmetycznych dostepnych w drogeriach.

W dniu nabycia HGO-2 sp. z o.0. przez Panig Violete Sowe oraz Panig Karoline Niegowska, spo6tka
nie byta obcigZona znaczacymi zobowigzaniami finansowymi, ponadto od dnia 10 czerwca 2013 roku
do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego nie zaistniaty przestanki wskazujace
na istnienie lub ryzyko pojawienia sie niesptaconych zobowigzan Spoétki, powstatych przed dniem

10 czerwca 2013 roku.

Dnia 10 czerwca 2013 roku 100 procent udziatéw w spéice zostato nabytych przez Panie: Violete
Sowe (obecnego Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, ktéra w wyniku zawartej transakcji nabyta
95 udzialéw w kapitale zaktadowym Sp6tki) oraz Karoline Niegowska (cérke Pani Violety Sowy -
Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta) w wyniku zawartej transakcji nabyta 5 udziatow w kapitale

zaktadowym Spotki).
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W wyniku dokonanych zmian wtascicielskich, doszto do zmiany firmy Spoétki na 4mass spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cig, do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spoétki zostata powotana
Pani Violeta Sowa, a Spoétka rozpoczeta realizowanie dziatalnosci marketingowej obejmujacej

merchandising pétek kosmetycznych dostepnych w drogeriach.

W okresie, w ktorym w sktad Zarzadu Spotki wchodzita Pani Violeta Sowa, a wspo6lnikami Sp6tki byty
Panie Violeta Sowa oraz Karolina Niegowska, obecny Prezes Zarzadu Emitenta - Stawomir Lutek
wspotpracowat ze Spoétka, jednakze wspotpraca nie miata charakteru statego, a stanowita jedynie
dorazne doradztwo w zakresie wybranych zadan realizowanych przez Spétke w ramach

prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Dnia 4 lipca 2016 roku aktualny Prezes Zarzadu Emitenta nabyt 95 udziatéw Spoétki stanowigcych
95 proc. w kapitale zaktadowym Spo61tki, a Pan Jakub Lutek (aktualnie petigcy funkcje cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta) nabyt 5 udziatéw Spéiki stanowigcych 5 proc. w kapitale zaktadowym Spotki.
Od dnia 12 lipca 2016 roku Pan Stawomir Lutek rozpoczat pemienie funkcji Prezesa Zarzadu

Emitenta (w miejsce dotychczas pelniacej te funkcje Pani Violety Sowy).

Z chwilg dokonania zmian wtascicielskich oraz objecia przez Stawomira Lutka funkcji Prezesa
Zarzadu poprzednika prawnego Emitenta, Spétka rozpoczeta prowadzenie dziatalno$ci w branzy
kosmetycznej, w segmencie produkcji i dystrybucji (zaréwno detalicznej jak i hurtowej) produktéw

kosmetycznych z kategorii manicure i pedicure.

Zatozenia dotyczace zmiany przez poprzednika prawnego Emitenta dotychczasowej dziatalnosci
operacyjnej oraz rozpoczecie dzialan w branzy kosmetycznej, w segmencie produkcji i dystrybucji

kosmetykoéw jest silnie zwigzane z osobg Pana Stawomira Lutka - Prezesa Zarzadu Emitenta.

Stawomir Lutek posiada wieloletnia praktyke i doswiadczenie w branzy kosmetycznej,
a kompetencje zawodowe zdobyte w zarzadzaniu kluczowymi polskimi przedsiebiorstwami, w tym
z branzy kosmetycznej (tj. Bell sp. z 0.0.), a takze realizowana przez Prezesa Zarzadu dziatalno$¢
marketingowa (obecnie w ramach spétki Bridge Media sp. z 0.0.) pozwolita na zdobycie cennego
doswiadczenia, znajomosci branzy oraz przyczynita sie do wdrozenia pomystu biznesowego, jakim

byto rozpoczecie dziatan obejmujacych produkcje i dystrybucje produktéw kosmetycznych.

W efekcie dokonanych zmian, w roku 2016 na rynek wprowadzono produkty pod marka wtasng
Emitenta - Claresa, a w roku 2017 zaoferowano produkty profesjonalne pod marka PALU oraz
produkcje na rzecz klientéw pod ich wiasnymi markami. Emitent poczynit réwniez inwestycje
w zakresie budowania zespotu odpowiedzialnego za sprzedaz i produkcje oferowanych produktéow

oraz zapewnienie odpowiedniego zaplecza technicznego.
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Istotne zdarzenia w historii Emitenta:

Lp. Data Opis zdarzenia
L 57 pazdziernika 2017 rejestracja 4MASS spo6itki akcyjnej w Krajowym Rejestrze Sagdowym
R T A e
3. podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaly
w przedmiocie podwyzZszenia kapitalu zakladowego poprzez emisje
30 listopada 2017 . Akcji Serii B w drodze subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Emitenta
4. rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje Akcji
26 stycznia 2018 . Serii B w Krajowym Rejestrze Sagdowym
5. podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaly w sprawie
14 lutego 2018 . podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze oferty publicznej
Akcji Serii C z wytagczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu
6. 1 marca 2018 r. podjecie uchwaly w przedmiocie emisji obligacji serii E
7. 1 marca 2018 r. zawarcie umowy licencyjnej ze sp6tka Vithea sp. z 0.0. obejmujacej
udzielenie przez Vithea sp. z 0.0. na rzecz Emitenta licencji
na korzystanie z marki , Stylistic salon system”
8. zawarcie umowy leasingu maszyny - urzadzenie -etykietujace,
20 marca 2018 r. wykorzystywanej w procesie produkcyjnym
9. 30 marca 2018 r. zawarcie umowy o kredyt w rachunku biezacym na kwote 350.000 zt
10. | 10 maja2018r. zawarcie umowy o kredyt odnawialny na kwote 500.000 zt
11. rejestracja podwyzszenia kapitalu zaktadowego poprzez emisje Akcji
30 maja 2018 r. Serii C w Krajowym Rejestrze Sagdowym
12. zawarcie umowy leasingu maszyny - linii dozujacej lakieru UV,
22 czerwca 2018 . wykorzystywanej w procesie produkcyjnym
13. zawarcie umowy z dystrybutorem produktéw na rynkach
zagranicznych obejmujaca nawigzanie wspélpracy w zakresie
lipiec 2018 . sprzedazy produktéw Emitenta na rynkach zagranicznych,
tj. na terenie Litwy, Lotwy i Estonii
14. zawarcie umowy z jednym z Kkluczowych klientéw Emitenta
obejmujacg produkcje oraz dostawe lakieréw hybrydowych, o tacznej
23 lipca 2018 . wartoSci realizowanego zamodwienia wynoszacej ok. 5.000.000 zt
(realizacja umowy przewidziana jest do konca 2018 roku)
15. zawarcie umowy z podmiotem zagranicznym: ,GUANGZHOU

lipiec 2018 r.

COLORITE COSMETIC LTD”, na moc ktérej Emitent bedzie wytacznym
dystrybutorem produktéw do twarzy, oczu i ust, oferowanych
do sprzedazy przez kontrahenta pod marka Catkin. Zawarta umowa

obejmuje wspotprace stron umowy do konca 2020 roku, z mozliwoscig
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jej przedtuzenia

17. | pazdziernik 2018 . wprowadzenie do sprzedazy nowej marki Emitenta ,Meggy”
18. | grudzien 2019. nabycie praw do marki "Stylistic salon system"
19. 10 stycznia 2019 1. debiut Spoétki w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
20. uruchomienie wdrozonego systemu stanowigcego platforme sprzedazy
styczen 2019 r. . - . -
bezposredniej z rozbudowanym programem lojalno$ciowym
21. uruchomienie automatycznej rozlewni lakieréw w ramach zaktadu
marzec 2019 r. produkcyjnego Emitenta w Radomiu
22. | 28 marca 2019 r. podjecie uchwaty w przedmiocie emisji akcji serii D
23. | 1 kwietnia 2019 r. wykup i umorzenie obligacji serii E
24. | 1 kwietnia 2019 r. emisja obligacji serii F
25. zawarcie umowy o dystrybucje produktéw Emitenta na terenie
maj 2019 r. . .
Biatorusi
26. | maj2019r. zawarcie umowy o dystrybucje produktéw Emitenta na terenie Rosji
27. rozpoczecie oferty publicznej z prawem poboru dla dotychczasowych
3 czerwca 2019r. . .
akcjonariuszy
28. dokonanie przydziatu 32.324.016 akcji na okaziciela serii D o wartosci
3lipca2019r. nominalnej 10 gr w zwigzku z zakorniczeniem subskrypcji Akcji Serii D
29. . . . - .
9 sierpnia 2019 1. rejestracja przez Sad zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego
w zwiazku z emisjg Akcji Serii D oraz zmiany statutu Spétki
30- | 13 sierpnia 2019 . wykup obligacji serii F
31. podpisanie umowy o dofinansowanie projektu w ramach dziatania 2.1.
Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw Programu
1 pazdziernika 2019 r. Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020 wspétfinansowanego
ze Srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego
32. podjecie uchwaty Zarzadu Emitenta w sprawie podwyzszenia kapitatu
2 pazdziernika 2019r. | zaktadowego Emitenta w granicach kapitalu docelowego poprzez
emisje Akcji Serii F
33. ztozenie wniosku do Ministerstwa Inwestycji i Rozwoju
dofinansowanie projektu w ramach Programu Operacyjnego
4 listopada 2019 r. Inteligentny Rozwdj, 0§ priorytetowa 3 Wsparcie innowacji
w przedsiebiorstwach dziatanie 3.2 Wsparcie wdrozen wynikéw prac
B+R poddziatanie 3.2.1 Badania na rynek
34. zawarcie dwoch umoéw przedwstepnych dot. zakup nieruchomosci
gruntowych w Swidniku w celu wybudowania w przysztosci
13 listopada 2019 .
odpowiedniej hali produkcyjnej przystosowanej do produkcji
innowacyjnych wyrobéw kosmetycznych
35. | 20 listopada 2019r. podjecie uchwaty o utworzeniu oddziatu Emitenta w Nowym Saczu



https://4mass.pl/wp-content/uploads/2019/05/14_2019_Raport_ESPI_-zakon%CC%81czenie-negocjacji-i-zawarcie-umowy_4MASS_S.A..pdf
https://4mass.pl/wp-content/uploads/2019/05/14_2019_Raport_ESPI_-zakon%CC%81czenie-negocjacji-i-zawarcie-umowy_4MASS_S.A..pdf
https://4mass.pl/wp-content/uploads/2019/05/14_2019_Raport_ESPI_-zakon%CC%81czenie-negocjacji-i-zawarcie-umowy_4MASS_S.A..pdf
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36. zawarcie umowy na dystrybucje produktéw Emitenta na terenie
Listopad 2019 r.
Ukrainy
36. zawarcie umowy na sprzedaz produktéw w sklepach prowadzonych
25 listopada 2019 r.
pod znakiem towarowym hebe / hebeapteka
37. podjecie uchwaty Zarzadu Emitenta w sprawie podwyzszenia kapitatu
26 listopada 2019 r. zakladowego Emitenta w granicach kapitatu docelowego poprzez
emisje Akcji Serii G
38. | Grudzien 2019r. realizacja znaczacego zamoéwienia dla Jeronimo Martins Polska S.A.
39. rozpoczecie statej, bezposredniej wspdipracy z Jeronimo Martins
Grudzien 2019r.
Polska S.A.
40. zawarcie umowy o wylacznej dystrybucji produktéw Emitenta
16 stycznia 2020 r.
na terenie Stowacji
41. podjecie uchwaty Zarzadu Emitenta w sprawie podwyzszenia kapitatu
20 stycznia 2020 . zaktadowego Emitenta w granicach kapitatu docelowego poprzez
emisje Akcji Serii H
42. | 27 stycznia 2020 . zakonczenie subskrypcji Akcji Serii G
43. zawarcie umowy przeniesienia wilasnos$ci nieruchomos$ci gruntowe;j
4 lutego 2020 . ,
w Swidniku
44. | 24 lutego 2020 . wybor projektu Spétki do dofinansowania
45. rejestracja przez Sad zmiany wysokosci Kkapitatu zakltadowego
3 marca 2020 r.
w zwiazku z emisja Akcji Serii G oraz zmiany statutu Spétki
46. poszerzenie oferty produktowej o ptyny do dezynfekcji oraz maseczki
marzec 2020 r.
ochronne
47. | 2 kwietnia 2020r. przedtuzenie uméw kredytowych w mBank S.A.

W dniu 27 pazdziernika 2017 roku, w zwiazku z podjeta przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdblnikéw uchwata w przedmiocie przeksztalcenia 4MASS spétki z ograniczong
odpowiedzialno$cia w spotke akcyjng, nastgpita rejestracja Emitenta w Krajowym Rejestrze
Sadowym, zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

W dniu 30 listopada 2017 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, ktore
podjeto uchwate w przedmiocie podwyzZszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje Akcji Serii
B w drodze subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
oraz zmiany Statutu Emitenta. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 2.851.500 zt
(dwa miliony osiemset pie¢dziesiagt jeden tysiecy pieéset ztotych) zostalo zarejestrowane

w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 26 stycznia 2018 roku.


http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,434038
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Nastepnie w dniu 14 lutego 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Sp6tki w drodze oferty publicznej Akcji Serii C z wytaczeniem
prawa poboru oraz zmiany Statutu. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 95.751,60 zt
(dziewiecédziesiat pie¢ tysiecy siedemset piecdziesigt jeden ztotych i sze$¢dziesiat groszy) zostato

zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 30 maja 2018 roku.

W dniu 28 marca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spo6tki w drodze subskrypcji zamknietej Akcji Serii D oraz
zmiany Statutu. PodwyZszenie kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 3.232.401,60 zt (trzy miliony
dwiescie trzydzieSci dwa tysigce czterysta jeden ztotych i sze$c¢dziesiat groszy) zostato

zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 9 sierpnia 2019 roku.

W dniu 2 pazdziernika 2019 roku Zarzad Emitenta, na podstawie upowaznienia zawartego
w §9 Statutu Emitenta, podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoétki
w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje Akcji Serii F, w trybie subskrypcji prywatnej
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu
Spéiki. Akcje serii F zostaty objete przez 1 osobe fizyczng. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spétki o kwote 1.500.000,00 zt (jeden milion piecset tysiecy zlotych) zostato zarejestrowane

w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 2 stycznia 2020 roku.

W dniu 26 listopada 2019 roku Zarzad Emitenta na podstawie upowaznienia zawartego w §9 Statutu
Emitenta, podjat uchwate w sprawie podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach
kapitatu docelowego o kwote 185.000 zt poprzez emisje 1.850.000 AKkcji Serii G, w trybie subskrypcji
prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany
Statutu Spétki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 185.000,00 zt (sto osiemdziesigt
piec¢ tysiecy ztotych) zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 3 marca 2020

roku.

W dniu 20 stycznia 2020 roku Zarzad Emitenta na podstawie upowaznienia zawartego w §9 Statutu
Emitenta, podjal uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéiki w granicach
kapitatu docelowego o kwote 667.487,50 zt poprzez emisje 6.674.750 Akcji Serii H, w trybie
subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz
w sprawie zmiany Statutu Spétki. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego nie

doszto do zakonczenia subskrypcji i rejestracji Akcji Serii H w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

6.2. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach Emitenta

Emitent jest spétka dziatajaca w branzy kosmetycznej w segmencie produkcji i dystrybucji (zar6wno

detalicznej jak i hurtowej) produktéw kosmetycznych z kategorii manicure i pedicure.
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Glownym produktem znajdujacym sie w ofercie Emitenta sg lakiery hybrydowe oraz lakiery
Klasyczne, jednakze Emitent w swojej ofercie produktowej oferuje réwniez szeroki asortyment
akcesoriéw i produktéw wykorzystywanych do manicure ipedicure (np. Zele UF/LED, elementy
do zdobienia paznokci np. brokaty i pytki, r6znego rodzaju ptyny i preparaty pielegnacyjne, akcesoria
do manicure/ kosmetyczne/ do stylizacji i wizerunkowe czy lampy utwardzajace lakier).
Ww. produkty oferowane sg pod markami wtasnymi Emitenta, tj. Claresa (www.claresa.pl), PALU

salon-system oraz Stylistic Salon System.

Produkty oraz poétprodukty wykorzystywane w procesie produkcyjnym (gtéwnie w zakresie
produkcji lakieréw hybrydowych) importowane sa z Chin, Niemiec i Francji. Spétka dzieki

technologii wytwarzania wypracowata wysokojako$ciowa mase lakierowa.

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta w zakresie produkcji lakieréw hybrydowych oraz lakierow
klasycznych realizowana jest w zaktadzie produkcyjnym znajdujagcym sie w Radomiu, sktadajacym
sie z hal produkcyjnych o tacznej powierzchni ponad 2.200 m2 (w sktad zakladu produkcyjnego
wchodzi zar6wno magazyn jak i cze$¢ produkcyjna). Emitent wykorzystuje hale produkcyjne
w Radomiu na podstawie dtugoterminowych umoéw najmu, a cze$¢ maszyn wykorzystywanych

w zaktadzie produkcyjnym jest objetych umowami leasingu.

Zrédto: Emitent - Hale Produkcyjne w Radomiu
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Zrédto: Emitent - Hale Produkcyjne w Radomiu

Do realizacji dziatalnosci produkcyjnej Emitent wykorzystuje zaréwno maszyny automatyczne

jak i urzadzenia do recznego rozlewania lakieru.

Emitent wykorzystujac swoje bogate doswiadczenie w branzy, poza produkcjg produktéw witasnych,
zajmuje sie réwniez produkcja i dystrybucjg lakieréw hybrydowych oraz lakier6w Kklasycznych

na zlecenie swoich klientéw pod ich wiasng marka.

W zwigzku ze sprzedaza przez Emitenta produktéw, zaréwno pod wiasnymi markami jak i pod
markami wtasnymi klientéw, ponizej zamieszczony zostat wykres w celu przedstawienia podziatu

przychodéw netto ze sprzedazy osigganych przez Emitenta z uwzglednieniem ww. podziatu.

Podzial przychodow ze sprzedazy osiaganych w wyniku
sprzedazy produktow pod wlasnymi markamioraz pod
markami wlasnymi klientow

90,00% I
80,00%
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%

0,00%

2017 2018 [-IT kw. 2018 [- Il kw. 2019

B Marki wlasne Emitenta W Marki wlasne Klientéw Emitenta

Zrodto: Emitent
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Analizujagc przedstawione powyzej wykresy obejmujace podziat przychodéw ze sprzedazy
osigganych w wyniku sprzedazy produktéw pod wiasnymi markami oraz pod markami wtasnymi
klientéw, nalezy wskaza¢, iz w przedstawionych latach doszlo do istotnej zmiany struktury
w zakresie udziatu w przychodach ztytulu sprzedazy produktéw pod wlasnymi markami

oraz pod markami wiasnymi klientéw.

Zgodnie z danymi na koniec 2017 roku przychody ze sprzedazy osiagane w wyniku sprzedazy
produktéw pod wiasnymi markami stanowity 75 proc., a pod markami wtasnymi klientéw stanowity
25 proc. Natomiast w 2018 roku przychody ze sprzedazy osiagane w wyniku sprzedazy produktéw
pod wlasnymi markami stanowity 20 proc, a pod markami wtasnymi klientéw stanowity 80 proc.
Powyzsza zmiana wynika z faktu, iZ w 2018 roku Emitent realizowat istotng ilo$¢ zlecen na rzecz
strategicznych Kklientéw, ktére obejmowaty sprzedaz produktéw, ale pod ich markami wtasnymi,
a nie pod markami wtasnymi Emitenta. W okresie I-III kw. 2019 r. przychody ze sprzedazy osiggane
w wyniku sprzedazy produktéw pod wilasnymi markami stanowity 37 proc, a pod markami

wlasnymi klientéw stanowity 63 proc.

Mimo zmiany w zakresie objetym komentowanymi wykresami na przestrzeni ostatnich trzech lat,
utrzymuje sie podobna struktura przychodéw biorac pod uwage poszczeg6élne kategorie klientéw
i kategorie produktéw, gdyz w dalszym ciggu wiekszos$¢ zlecen realizowanych przez Emitenta
obejmowata zlecenia realizowane na rzecz sklepéw wielkopowierzchniowych. Nie zmienita sie takze
dotychczasowa struktura produktéw (tj. Emitent przede wszystkim sprzedaje lakiery hybrydowe
oraz klasyczne), a powyzsza zmiana w strukturze przychodéw dotyczy jedynie faktu, Ze Emitent

sprzedaje obecnie wiecej produktéw pod markami wtasnymi klientéw, a nie pod swoimi markami.

6.2.1. Informacje o podstawowych produktach i ustugach Emitenta

W ramach podstawowego katalogu produktéw oferowanych przez Emitenta, kluczcowym produktem
sg lakiery hybrydowe oraz lakiery klasyczne (oferowane zaréwno pod markami wiasnymi

jak i produkowane pod markami indywidualnymi klientéw Emitenta).

Emitent w ofercie posiada réwniez szeroki asortyment produktéw wykorzystywanych do manicure
ipedicure jak Zzele, odzywki, oliwki, elementy do zdobienia paznokci, réznego rodzaju ptyny
i preparaty pielegnacyjne, akcesoria do manicure i pedicure, akcesoria do manicure/ kosmetyczne/
do stylizacji i wizerunkowe czy lampy utwardzajace lakier. W ofercie Spétki dostepne sg réwniez

kosmetyki do pielegnacji ciata i twarzy (jak np. kremy do rak, maseczki, peelingi).
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Zrédto: Emitent

Ponizej, Emitent przedstawia podziat przychodéw netto ze sprzedazy osigganych w wyniku
sprzedazy lakieréw do paznokci (hybrydowych oraz klasycznych) oraz pozostatego asortymentu

znajdujacego sie w ofercie Emitenta:

Podzial przychodow ze sprzedazy osiaganych w wyniku
sprzedazy lakieré6w do paznokci (hybrydowych oraz
klasycznych) oraz pozostalego asortymentu

2017 2018 [-IT kw. 2018 r. [-IIT kw. 2019 1.
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B Lakiery hybrydowe i klasyczne W Pozostaly asortyment

Zrédto: Emitent

6.2.2. Produkcja i dystrybucja realizowana pod markami wlasnymi Emitenta

Emitent jako podmiot dziatajagcy w branzy z kategorii make-up, zajmuje sie zaré6wno produkcja
jak i dystrybucja oferowanych produktéw. Emitent w ramach prowadzonej dziatalnosci prowadzi
nastepujace marki wiasne, tj. Claresa (www.claresa.pl), PALU salonsystem oraz Stylistic Salon

System.
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CLARESA”:

CLARESA jako marka wtasna Emitenta +
zostata  wprowadzona na  rynek I A R E S A
w potowie 2016 roku. Gtéwne produkty

oferowane pod marka Claresa to lakiery

hybrydowe do paznokci, lakiery klasyczne, akcesoria oraz preparaty (np. Zele, elementy do zdobienia
paznokci, réznego rodzaju ptyny i preparaty, akcesoria czy lampy) wykorzystywane do pielegnacji
dtoni, stép i paznokci.

oY -~

o= o
Produkty CLARESA dedykowane sg w szczegdlnosci
klientom indywidualnym, ktérzy moga naby¢ & 1 & 1
produkty CLARESA zar6wno w  wybranych
drogeriach na terenie Polski oraz za posrednictwem

sklepu internetowego prowadzonego przez Emitenta

oraz z wykorzystaniem marketingu bezposredniego

(wiecej na temat systemu marketingowego w pkt.

6.2.4. niniejszego dokumentu informacyjnego).

Celem ochrony praw wynikajgcych ze stowno - graficznego znaku towarowego CLARESA, Emitent
dokonat zgtoszenia ww. znaku towarowego w Urzedzie Patentowym Rzeczpospolitej Polskiej. Znak
towarowy ,CLARESA” zostat skutecznie zarejestrowany pod nastepujacym numerem prawa

wylacznego: 279420.

LPALU salonstystem”:

Marka ,PALU salonsystem” zostala wprowadzona przez Emitenta ﬂ.‘c
narynek w potowie 2017 roku jako marka, pod ktéra oferowane p

sg produkty dedykowane profesjonalistom $wiadczacym ustugi

w zakresie manicure oraz pedicure, np. salonom kosmetycznym. l U

W ramach marki PALU salonsystem sprzedawane sg lakiery klasyczne o e

i hybrydowe, zele, elementy do zdobienia paznokci, akcesoria
jednorazowe, produkty pielegnacyjne oraz specjalistyczne urzadzenia do manicure i pedicure

wykorzystywane przez salony kosmetyczne.

Gtownym kanatem dystrybucji produktéw pod marka PALU

salonsystem jest sprzedaz realizowana bezpos$rednio przez Dziat
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Sprzedazy i Marketingu Emitenta na rzecz klientéw profesjonalnych.

Celem ochrony praw wynikajacych ze stowno - graficznego znaku towarowego PALU salonsystem,
Emitent dokonat zgtoszenia ww. znaku towarowego w Urzedzie Patentowym Rzeczpospolitej
Polskiej. Znak towarowy ,PALU salonsystem” zostat skutecznie zarejestrowany pod nastepujacym

numerem prawa wytacznego: 314050.

LStylistic Salon System”

LStylistic salon system” stanowi kolejng marke

Emitenta, ktérg Emitent nabyt w grudniu 2018 r.

w32
Gtowne produkty oferowane pod marka Stylistic salon ,o\e??
i “nlirso
system to profesjonalny sprzet do utwardzania stylistic” B0v0

produktéw hybrydowych i oraz zelowych, przybory ze ‘/’—_—\

stali nierdzewnej oraz produkty uzupeiniajace
domarki Claresa, ktére dotycza asortymentu

jednorazowych akcesoriéw kosmetycznych oraz urzadzen i narzedzi.

W portfolio marki znajduja sie zaréwno: pilniki, polerki, bloczki polerskie, jak i lampy UV/LED oraz

narzedzia ze stali nierdzewne;j.

Produkty ,Stylistic salon system” dedykowane sg w szczegdlnosci klientom indywidulanym, ktorzy
moga naby¢ produkty za posrednictwem sklepu internetowego Emitenta oraz z wykorzystaniem

marketingu bezposredniego.

Emitent dokonat zgloszenia ww. znaku towarowego w Urzedzie Patentowym Rzeczpospolitej
Polskiej, pod numerem zgtoszenia: Z.502348. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu

informacyjnego procedura zwigzana z rejestracjg znaku towarowego jest w trakcie realizacji.

"Me )

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego == ®
Emitent zakonczyt produkcje produktéw pod markg ,,Meggy” oraz

wyprzedaje stany magazynowe posiadanych produktéw pod -

marka ,Meggy”. —

Gléwne produkty, ktére byly dotychczas oferowane pod marka Meggy to lakiery hybrydowe
do paznokci, lakiery klasyczne, akcesoria oraz preparaty wykorzystywane do pielegnacji dtoni, stép

i paznokci.
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6.2.3. Produkcja i dystrybucja produktéw

Emitent wykorzystujac swoje bogate doswiadczenie w branzy, poza produkcja produktéw wiasnych,
zajmuje sie rowniez produkcja i dystrybucja lakieréw hybrydowych dla swoich klientéw, pod ich

markami wiasnymi.

Wspoétpraca w zakresie produkcji oraz dystrybucji lakieréw hybrydowych realizowana jest
na podstawie stosownych uméw zawartych z klientami Emitenta (zaréwno docelowymi odbiorcami
produktéw, jak i podmiotami posredniczacymi w dostarczeniu produktu do docelowego odbiorcy),

zaréwno dtugoterminowych, jak i obejmujacych jednorazowe zlecenia.

W zwiagzku z dziatalno$cig Emitenta obejmujaca dystrybucje towaréw pod markami klientéw, oraz
realizacja strategii rozwoju Emitenta w zakresie obejmujacym poszerzenie katalogu oferowanych
produktéw o produkty z kategorii make-up, Emitent zawart umowe z podmiotem zagranicznym,
tj. GUANGZHOU COLORITE COSMETIC LTD”, na mocy ktérej Emitent bedzie wylgcznym
dystrybutorem produktéw do twarzy, oczu i ust, oferowanych do sprzedazy przez kontrahenta pod

marka Catkin.

Zawarta umowa obejmuje réwniez realizacje sprzedazy produktéw kontrahenta pod marka Catkin,
za posrednictwem sklepu internetowego Emitenta. Na dzief sporzadzenia niniejszego dokumentu
informacyjnego sprzedaz produktéw pod marka Catkin realizowana jest za posrednictwem strony
www.claresa.pl. Emitent rozpoczat sprzedaz produktéow pod wmarka Catkin réwniez

z wykorzystaniem planu marketingowego MLM.

W wyniku zawartej umowy, Emitent, poza dystrybucja, w szczegdlnosci lakieréw hybrydowych dla
swoich klientéw, ale réwniez niezbednych akcesoridw, poszerzyt katalog oferowanych do sprzedazy

produktéw o kosmetyki z kategorii make-up.

Strategia pozycjonowania produktéw oferowanych przez Emitenta opiera sie na 4 kluczowych

elementach:

e jakosci produktu,

e nowoczesnych formach reklamy produktu, opartych na najlepszych wzorcach wiodgcych marek
zagranicznych,

e konkurencyjnej cenie,

¢ wysokiej jakoSci obstugi klienta.

6.2.4. Plan marketingowy MLM (tzw. multi- level- marketing)
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Emitent w ramach prowadzonej dzialalno$ci wdrozyt plan marketingowy, tzw. multi- level-
marketing, ktéry jest dedykowany osobom fizycznym oraz podmiotom, ktére chcg nabywaé
w atrakcyjnych cenach produkty oferowane przez Emitenta dla potrzeb wtasnych lub w celu dalszej
ich odsprzedazy, dzieki czemu uczestnicy tworza wewnetrzng strukture sprzedazy
i wspétpracownikéw oraz otrzymuja z tego tytulu okreslone profity. Uczestnicy planu
marketingowego, zgodnie z obowiazujacymi Emitenta regulaminami wewnetrznymi sg nazywani

konsultantami.

Konsultant moze otrzymywa¢ punkty za zakupy (kazdy produkt dostepny w ofercie Emitenta
ma przypisang okres$lona liczbe punktéw), ktére nastepnie moze wymienié na rabaty, otrzymywane
wramach kolejnych zakupéw lub pobiera¢ wynagrodzenie zgodnie z postanowieniami planu
marketingowego (wspotpraca za wynagrodzeniem dostepna jest jedynie dla przedsiebiorcéw, ktérzy

podpisza z Emitentem umowe dystrybucyjng).

Dzieki uczestnictwie w planie marketingowym, konsultanci tworzg struktury: kazdy konsultant,
ktéry posiada w swojej strukturze co najmniej jednego konsultanta lub klienta, staje sie liderem,
tj. osobg odpowiedzialng za wsparcie oséb, ktére znajdujg sie w jej strukturze. Plan marketingowy
przyjety przez Emitenta, wskazuje w sposdb szczegbétowy poszczegdlne etapy dziatan oraz rozwoj

konsultanta w strukturze.

Dziatania Emitenta zwigzane z planem marketingowym, realizowane s3 z wykorzystaniem

autorskiego systemu informatycznego, wdrozonego w strukturach Emitenta.

Zrédto: Emitent

Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientéw oraz uczestnikéw marketingu sieciowego w grudniu
2018 roku Emitent wdrozyl nowy plan marketingowy MLM wraz z nowym systemem

informatycznym do jego obstugi.

W konsekwencji w styczniu 2019 roku Emitent uruchomit system stanowiacy platforme sprzedazy
bezposredniej z rozbudowanym programem lojalno$ciowym, za posrednictwem, ktdérego
do sprzedazy oferowane sg produkty Emitenta, w szczeg6lnoSci pod wiodaca marka Emitenta,

tj. Claresa.
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6.2.5. Klienci

W ramach produktéw oraz ustug oferowanych przez Emitenta, Spotka wskazuje zaréwno klientéw

indywidualnych jak i biznesowych (zaréwno mate i Srednie przedsiebiorstwa jak i sklepy

wielkopowierzchniowe).

Produkty Emitenta oferowane sg nastepujgcym kategoriom klientéw:

1.

sklepom wielkopowierzchniowym (dyskonty i hipermarkety) oraz drogeriom, ktérym oferowane

sg produkty pod marka wtasng klientéw;

. wlasnej sieci dystrybucji skierowanej, w szczeg6lnosci do klientéw indywidualnych

(ale nie wytacznie) opartej o sklep internetowy Emitenta, marketing wielopoziomowy oraz salony
kosmetyczne oraz podmioty oferujgce profesjonalne kosmetyki, ktérym oferowane sg produkty

profesjonalne, produkowane pod marka ,PALU salonsystem”;

. drogeriom, i hurtowniom, dla ktérych Emitent produkuje lakiery hybrydowe oraz lakiery

klasyczne pod markami wtasnymi Emitenta.

Ponizej, Emitent przedstawia wykres przychodéw netto ze sprzedazy z uwzglednieniem podziatu

na poszczegolne kategorie klientéw:

Przychody netto ze sprzedazy z uwzglednieniem podziatu
na poszczegolne kategorie klientow

80,00%

60,00%
40,00%
20,00%
0,00% . - - — .

2017 2018 [-1lTkw. 2018 [-IlTkw. 2019

m Sklepy wielkopowierzchniowe (marki wlasne klientow)
Wtlasna sie¢ dystrybucji
H Drogerie, hurtownie

Hm Pozostate

Zrédto: Emitent

Ponadto w ramach rozwoju dziatalno$ci Spétki na rynkach zagranicznych, w lipcu 2018 roku Emitent

zawart umowe z dystrybutorem produktéw Spétki na rynkach zagranicznych, obejmujaca sprzedaz

produktéw Emitenta na terenie Litwy, Lotwy i Estonii, w maju 2019 r. umowe na dystrybucje

produktéw na terenie Biatorusi i Rosji, w listopadzie 2019 r. na terenie Ukrainy, a w styczniu 2020 r.
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na terenie Stowacji. Emitent pracuje nad poszerzeniem dostepnosci produktéw Emitenta na rynkach

zagranicznych.

Ponizej Emitent przedstawia wykres obejmujacy zestawienie kluczowych Kklientéw Emitenta,
sporzadzony na podstawie osiaganych przez Emitenta przychodéw ze sprzedazy w I-1II kw. 2019

roku.

Kluczowiklienci Emitenta (sporzadzone na podstawie
zestawienia osiaganych przez Emitenta przychodow ze
sprzedazy w I-1I1 kw. 2019 roku)

= Lagell sp. z 0.0. L'biotica sp. z 0.0.
» PGD sp.z o.0. ® Jeronimo Martins Polska Sp. z o.0.
= Pozostali

Zrédto: Emitent

6.2.6. Zespol Emitenta

Na dzien publikacji niniejszego dokumentu informacyjnego zesp6t Emitenta sktada sie z 74 oséb,
z czego grupa 61 os6b zatrudnionych jest na podstawie uméw o prace, a 13 oséb wspélpracuje

z Emitentem na podstawie uméw cywilnoprawnych.

6.2.7. Strategia rozwoju Emitenta

W ramach opracowanej strategii rozwoju Emitenta, Zarzad Spoétki planuje skoncentrowac¢ dziatania

w zakresie rozwoju dotychczasowej dziatalnosci na nastepujacych obszarach:

e dalszego rozwoju katalogu oferowanych produktéw poprzez wprowadzenie pelnej gamy
kosmetykéw do twarzy, oczu i ust, w celu zbudowania pelnej dostepnosci kosmetykow
z kategorii make-up. W ramach realizacji strategii rozwoju w powyzszym zakresie, na dzien
sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego, Emitent zawart umowe z podmiotem
zagranicznym: ,GUANGZHOU COLORITE COSMETIC LTD”, na mocy ktérej Emitent jest
wytgcznym dystrybutorem produktéw do twarzy, oczu i ust, oferowanych do sprzedazy przez
kontrahenta pod markg Catkin. Zawarta umowa obejmuje wspétprace stron do konca 2020

roku, z mozliwoscia jej przedtuzenia. Nadzien sporzadzenia niniejszego dokumentu
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informacyjnego, produkty pod marka Catkin s3 oferowane za posrednictwem strony
internetowej www.claresa.pl;

e dziataniach majacych na celu zwiekszenie sprzedazy produktéw Emitenta w duzych sieciach
handlowych;

e dziataniach majacych na celu rozwdj sprzedazy wilasnej, za posrednictwem sklepu
internetowego prowadzonego przez Emitenta;

e dziataniach majacych na celu rozwdj produkcji wlasnej wybranych produktéw Emitenta
z kategorii make-up i tym samym poszerzenie linii produktowej (w tym celu Emitent ubiega sie
o dofinansowanie unijnego, celem pozyskania dofinansowania na budowe zaktadu
produkcyjnego). Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent ztozyt
wniosek do Ministerstwa Inwestycji i Rozwoju o dofinansowanie projektu w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, 0§ priorytetowa 3 Wsparcie innowacji w przedsiebiorstwach
dziatanie 3.2 Wsparcie wdrozen wynikéw prac B+R pod dziatanie 3.2.1. Badania na rynek
o numerze POIR.03.02.01-06-0034/19;

e rozpoczecie samodzielnej produkcji mas niezbednych do dalszej produkcji lakierow.

Ponadto, w ramach rozwoju dziatalnosci Spétki na rynkach zagranicznych, w lipcu 2018 roku
Emitent zawart umowe z dystrybutorem produktéw Sp6tki na rynkach zagranicznych, obejmujaca
sprzedaz produktéw Emitenta na terenie Litwy, Lotwy i Estonii, w maju 2019 r, Emitent zawart
umowy na dystrybucje produktéw na terenie Biatorusi i Rosji, w listopadzie 2019 r. na terenie
Ukrainy oraz w styczniu 2020 r. na terenie Stowacji. Emitent pracuje nad poszerzeniem dostepnosci

produktéw Emitenta na rynkach zagranicznych.

Biorac pod uwage, iz w ramach dtugoterminowe;j strategii kluczowe dla Emitenta jest poszerzenie
katalogu oferowanych produktéw, wzrost przychodéw ze sprzedazy oraz wzrost produkcji wlasne;j,

Emitent planuje istotne zwiekszenie posiadanej kadry.
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7. Dane dotyczace struktury akcjonariatu Emitenta

Struktura akcjonariatu Emitenta wedlug stanu na dzien sporzadzania niniejszego dokumentu

informacyjnego przedstawia sie nastepujaco:

Udzial Udziat
. . Liczba akcji w kapitale Liczba glosow
AKcjonariusz w glosach
(wszt) zakladowym (wszt)
(w proc.)
(w proc.)
Arkadiusz
L 15000 000 18,41 15000 000 18,41
Laszkiewicz
Stawomir Lutek 13861500 17,01 13861500 17,01
Fabian Zwirko 11200 234 13,74 11200 234 13,74
Krzysztof Kasieczka 8808 207 10,81 8808 207 10,81
Pozostali 32628091 40,03 32628091 40,03
Razem 81498 032 100 81498 032 100

Zrédio: Emitent

8. Informacje dodatkowe

8.1. Kapitaly wlasne i kapitat zakladowy Emitenta

Na dzien 31 grudnia 2019 roku kapitat wiasny Emitenta wynosit 8.299.434,68 zt, a kapitat
zaktadowy wynosit 6.464.803,20 zt.

Zarzad Emitenta wskazuje, iz poziom kapitalu obrotowego wystarcza na pokrycie potrzeb Spotki

w okresie 12 miesiecy liczac od dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego.

8.2. Informacja o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji
przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub obligacji dajacych
pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji
uprawnien przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci
przewidywanego warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz terminie

wygasniecia praw podmiotowych uprawnionych do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa uprawniajacych
do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, dlatego w chwili obecnej nie istnieja Zadne podstawy
do przewidywania jakichkolwiek zmian kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji takich uprawnien

przez obligatariuszy.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z dnia 27 czerwca 2019 r. podjeto uchwate nr 19 w sprawie
przyjecia programu motywacyjnego dla pracownikéw i menadzeréw Spoéiki, emisji warrantéow
subskrypcyjnych serii A, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, wylaczenia prawa
poboru, zmiany Statutu Spo6tki oraz w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii E Spo6tki
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie (rynek NewConnect) oraz dematerializacji akcji serii E.

Tre$¢ uchwaty jest przytoczona ponizej:

Uchwata nr 19
z dnia 27 czerwca 2019 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadze r':ia
4Mass S.A. z siedziba w Warszawie

w sprawie przyjgcia progra
Spotki, emisji warrantow su
kapitatu zakiadowego, wylac

sprawie ubieganiasigow

mu motywacyjnego dla pracownikow | menaqierémg
bskrypcyjnych serii A, waru nkowego podwyfzszeni
zenia prawa poboru, zmiany statutu Spotki oraz w
prowadzenie akcji serii E Sp%t!c;‘:o ;bl'?;:lé\:
nvm systemie obrotu organizowanym przez Gielde api
Wa:lt:;;?z:h{v W:rszawie S.A. z siedzibaw b‘_\larsszie (rynek NewConnect
oraz dematerializacii akcji serii E
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie 4MASS S.A. z siedzibg w Warszawie dziatajac na
podstawie przepisu art. 393 pkt 5 oraz przepisow art. 448-453 kodeksu spdiek
handlowych, uchwala co nastepuje:

1.
1. Biorac pod uwage, 12 S

a. praca i zaangazowanie pracownikow | menedzerdw Spotki ma znaczacy

wphyw na wyniki finansowe | warto$¢ rynkowa Spétki, a tym samym rowniez
\ na wartost akeji Spotki;

b.  winteresie Spokkii je] akcjonariuszy jest wprowadzenie zachet motywujacych
pracownikow i menedzerow Spolki do efektywnej pracy na rzecz Spokki i
diuzszeqo zwigzania sig ze Spotka:

f\ Walne Zgromadzenie Spotki postanawia wprowadzic w Spdlce program
motywacyjny dla pracownikdw i menedzerow.
2. W ramach programu motywacyjneqo, na zasadach okreslonych w niniejszej
uchwale, pracownicy | menedzerowie Spotki otrzymaja oferte niscdptatnego
obejmowania warrantow subskrypeyinych na akcje Spdatkl.
3. Program motywacyjny dla pracownikdw | menedzerdw bedzie realizowany w latach
2019-2024.

§2
1. W celu realizacji programu motywacyjnego, o ktérym mowa w §1, Walne
Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na emisje przez Spotke nie wiece] niz
23.524 875 (dwadziescia trzy miliony piecset dwadziescia cztery tysiace osiemset
siedemdziesialt piec) warrantdw subskrypcyjnych serii A uprawnigjacych do
objecia akcji na okaziciela serii E 0 wartosci nominalnej 10 gr (dziesied groszy)
kazda, 7z wytaczeniem prawa poboru.
2. Uprawnionymi do objecia wszystkich warrantdw subskrypoyjnych serii A sg
pracownicy | menedzerowie Spoiki. Ustalenie szczegdlowe) listy pracownikow |
menadzerow Spotki uprawnionych do ohjecia warrantdw subskrypeyjnych serii A
oraz liczby warrantdw subskrypeyjnych serii A, ktdre objaé moga poszczegdlni
pracownicy i menedzerowie Spotki, dokona na wniosek Zarzadu Spotki, Rada
MNadzorcza Spotki, uwzgledniajac cele programu motywacyjnego, o ktorym mowa
w §1 oraz wptyw poszczegolnych pracownikdw | menedzerdw na wyniki finansowe
Spotki.
3. Objecie wszystkich wamantow subskrypeyinych seril A nastapl w drodze zlo2enia
oferty (subskrypcja prywatnaj, przy czym oferta zostanie zioZzona nie wiece] niz
149 (stu czterdziestu dziewieciu) pracownikom | menedzerom.
4. Uchwaly Rady Madzorcze] zawierajgce szczegotowa liste pracownikow i
menedzerow Spotki uprawnionych do objecia warrantdw subskrypeyjnych serii A
w danym roku kalendarzowym oraz liczhe warrantdw subskrypocyjnych serii A,
ktbre obja¢ moga poszczegdlni pracownicy | menedzerowie Spdtki w danym roku
kalendarzowym beda podejmowane w pierwszym kwartale roku kalendarzowego,
przy zatozeniu, ze pierwsza uchwata Rady Nadzorczej Spoiki zostanie podjeta w
kwartale 2020 roku a ostatnia uchwata Rady Madzorczej Spolki zostanie podjeta
w | kwartale 2024 roku.
3. Warmanty subskrypcyjne serii A bedg cbejmowane przez osoby, o ktdrych mowa
wust. 2 nieodptatnie.

Strona 80 z 109
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6. Kazdy poszczegdlny warrant subskrypeyjny serii A uprawnia do objecia 1 (jednej)
akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda z
wylgczeniem prawa poboru.

7. Wykonanie praw z warrantow subskrypcyjnych serii A powinno nastgpi¢ w terminie -
30 (trzydziestu) dni od dnia objecia warrantow subskrypcyjnych przez dr@,gégaﬂ_'- A

pracownika lub menedzera. - prmm=
8. Warranty subskrypcyjne serii A bedg papierami wartosciowymi imi?’ri‘n?fr[f
niezbywalnymi. e

A
9. Warranty subskrypcyjne serii A zostang zaoferowane osobom, o ktérych"qr:;p:\;v{a
ust. 2, po spefnieniu tacznie nastepujacych warunkow: - g
1) zarejestrowaniu warunkowego podwyzszenia kapitatu zakiadowego Spo F:r«uu*\
ktorym mowa w §3, - -

2) powzieciu przez Radg Nadzorczg Spotki uchwaty, o ktérej mowa w ust. 2 zd. 2.

10. Warranty subskrypcyjne serii A zostang zaoferowane osobom, wskazanym w
uchwatach Rady Nadzorcze], o ktérych mowa w ust. 4 w terminie 14 (czternastu)
dni od dnia podjecia danej uchwaty przez Rade Nadzorcza. -

11.0&wiadczenie o objeciu warrantow subskrypcyjnych serii A powinno zostaé
slozone w terminie 14 (czternastu) dni od daty ztozenia oferty ich nabycia przez
Spotke.

12.Warranty subskrypcyjne serii A beda mialy posta¢ dokumentu. Warranty
subskrypcyjne serii A moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych, -=---=---r=s=-=--
§ 3.

1. Celem realizacji programu motywacyjnego, o ktorym mowa w §1, Walne
Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie wigksza niz 2.352.487 .50 zt (dwa miliony trzysta
pieédziesigt dwa tysiace czterysta osiemdziesiat siedem ziotych i pigcdziesiagt
GIOSZY). —=mmmmm = RS

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastgpi w drodze emisji
nie wiecej niz 23.524.875 (dwadziescia trzy miliony pieéset dwadziescia cztery
tysigce osiemset siedemdziesiat pie¢) akcji na okaziciela serii E 0 wartosci
nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda. -====m----=r---==mmmmo

3. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakiadowego Spotki dokonywane jest w celu
przyznania praw do objecia akgiji serii E posiadaczom warrantow subskrypcyjnych
serii A.

4. Uprawnionymi do objecia akcji serii E s3 posiadacze warrantow subskrypcyjnych
SO} A\, =mmmmmmmmmmmm e A e S

5. Wykonanie prawa do objgcia akcji serii E powinno nastgpi¢ w terminie 30
(trzydziestu) dni od dnia objecia warrantow subskrypcyjnych przez danego

pracownika lub menedzera, jednakze nie pozniej niz do dnia 31 marca 2024, -—---

6. Wszystkie akcje serii E zostang objete w zamian za wktad pieniezny. ------------===-
7. Akcje serii E bedg zdematerializowane.
8. Akcje Serii E bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych warunkach: ----

a. Akcje Serii E wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych najpézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Wainego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie
poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku
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‘\._

obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym akcje te zostaty
wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, -
b. Akcje Serii E wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w
dywidendzie poczgwszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty

\-' .~ -wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych,

\

T
1

: tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.
"9 .Cena emisyjna akcji serii E wynosi¢ bedzie 10 gr (dziesie¢ groszy) za jedna akcje.
§4.

1. Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spétki uzasadniajgca przyczyny
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych serii A oraz akcji serii E, a takze propozycje nieodptatnego
obejmowania tychze warrantdw oraz proponowany sposéb okreslenia ceny
emisyjnej tychze akcji, dziatajac w interesie Spoétki Walne Zgromadzenie Spoiki
pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych serii A oraz akciji serii E w catosci.

2. Opinia Zarzadu Spétki, o kiorej mowa w ust. 1, brzmi jak nastepuje: -------=-=m-mmmnmn

,Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru warranfow
subskrypcyjnych serii A oraz akcji serii E wynika z zamiaru zaoferowania mozliwosci
objecia akcji serii E posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych
w ramach programu motywacyjnego skierowanego do pracownikéw | menedzerow
Spotki. Celem programu motywacyjnego jest wprowadzenie zachet motywujgcych
pracownikéw i menedzeréw Spotki do efektywnej pracy na rzecz Spotki i diuzszego
Zwigzania sie ze Spotka. Z uwagi na korzystny wpfyw na wyniki finansowe i wartos¢
rynkowa Spotki, a tym samym réwniez na wartosc¢ akcji Spotki, jakie moze przynies¢
wprowadzenie  programu  motywacyjnego,  pozbawienie  dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz akcji serii
E lezy w interesie Spotki i nie jest sprzeczne z interesami jej akcjonariuszy.
Nieodptatne wydanie warrantdw subskrypcyjnych serii A jest uzasadnione celami
programu motywacyjnego. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki opiniuje
pozytywnie projekt uchwaty w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla
pracownikéw i menedzerow Spotki, emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wylgczenia prawa poboru oraz zmiany Statutu
Spoéiki i rekomenduje akcjonariuszom przyjecie tejze uchwaty.”.
§5.
Walne Zgromadzenie Spoétki upowaznia Rade Nadzorczg Spdtki do okreslenia
szczegotowych warunkow emisji warrantéw subskrypeyjnych serii A oraz akgiji serii E,
w zakresie w jakim warunki te nie zostaty okreslone w niniejszej uchwale. ---------------
§6.

1. Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na wprowadzenie akgji serii E Spotki do

obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. zZ siedzibg w Warszawie (rynek NewConnect). -
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2. Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na dematerializacje i ziozenie do
depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie akgji serii E Spotki.

3. Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spotki do dokonania wszelkich
czynnoéci prawnych i faktycznych niezbednych do:
a. wprowadzenia akgji serii E Spotki do obrotu w alternatywnym systemie obroty”

organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A/z
siedzibg w Warszawie (rynek NewConnect), {
b. zlozenia do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréaw ‘
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie akcji serii E Spoftki, --—=--sm------=-~ -
c. dokonania dematerializacji akcji serii E Spotki, a w szczegolnosci, ale nie
wylacznie, do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A.
z siedzibg w Warszawie umowy lub umow, ktorych przedmiotem bytaby
rejestracja akcji seri E Spotki w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie.

§7.
W zwigzku z uchwaleniem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w statucie Spotki, dodaje sie § 8a Statutu w nastepujgcym brzmieniu: -------==-=-=-=m=mms

.§8a
Kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony, na podstawie uchwaty
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 27 czerwcea 2019 roku, o kwote nie
wigkszg niz 2.352.487,50 zt (dwa miliony trzysta pigédziesigt dwa tysigce czterysta
osiemdziesiat siedem zlotych i piecdziesigt groszy) w drodze emisji nie wiecej niz
23.524.875 (dwadziescia trzy miliony pigcset dwadzieécia cztery tysigce osiemset
siedemdziesiat piec) akcji na okaziciela serii E 0 wartoéci nominalnej 10 gr (dziesiec
groszy) kazda, w celu przyznania praw do objecia akcji serii E posiadaczom warrantow
subskrypeyjnych serii A, z wytgczeniem prawa poboru.”.
§8.
Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Rade Nadzorcza do ustalenia tekstu
jednolitego statutu.

§9.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, zas postanowienia zawarte w § 7 dot.
zmiany statutu Spotki wehodzg w zycie z dniem wpisu do rejestru.

Przewodniczacy stwierdzit, ze w glosowaniu nad uchwata, oddano wazne gtosy
7 14.941.453 akcji, co stanowi 46,22% kapitatu zaktadowego, gtosoéw waznych oddano
14.941.453, w tym 14.941.453 glosy za", 0 gtosdw ,przeciw’ oraz 0 gtosow
_wstrzymujacych sie”, wobec czego uchwata zostata powzieta.

Zmiana Statutu w powyzszym zakresie, obejmujgca dodanie §8a Statutu Spdiki zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 24 wrze$nia
2019 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego warranty subskrypcyjne

serii A i serii B nie zostaly zaoferowane przez Sp6tke podmiotom uprawnionym do ich objecia.
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8.3. Wskazanie liczby akcji i warto$ci Kkapitalu zakladowego, o Kktére moze by¢

podwyzszony kapital zakladowy Emitenta w granicach kapitatu docelowego

Statut Emitenta zawiera postanowienia pozwalajace Zarzadowi Emitenta na dokonywanie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w trybie art. 444 k.s.h. (kapitat docelowy). Zgodnie
z §9 ust. 1 Statutu Spéiki Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego albo wiekszej liczby
podwyzZszen kapitatu zakltadowego Spotki, tacznie o kwote nie wiekszg niz 2.352,487,50 zt.
Upowaznienie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, jest udzielone na okres trzech lat, poczawszy
od dnia wpisania tego punktu Statutu do rejestru. W ramach upowaznienia, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym, Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantéw subskrypcyjnych z terminem
wykonania prawa zapisu uplywajacym nie pézniej niz w trzy lata od dnia wpisania zmiany

niniejszego punktu Statutu do rejestru.

Zarzad jest upowazniony do wydawania akcji zar6wno w zamian za wktady pieniezne, jak réwniez
niepieniezne. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji lub wydania akcji w zamian
za wklady niepieniezne podjeta w oparciu o upowaznienie, wymaga zgody Rady Nadzorczej.
W przypadku podwyzszenia kapitatu zaktadowego lub emisji warrantéw subskrypcyjnych w oparciu
0 upowaznienie, Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej, ma prawo pozbawi¢ prawa poboru akcji w catosci

lub w czeSci.

Emitent wskazuje, iZ na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego, Zarzad Emitenta
trzykrotnie wykorzystat upowaznienie do podwyzszenia kapitalu zaktadowego, w ramach kapitatu

docelowego:

W dniu 2 pazdziernika 2019 roku Zarzadu Spétki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spo6tki w graniach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji serii F w trybie
subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz
w sprawie zmiany Statutu Spétki. Na mocy powyzszej uchwaty Zarzad Spo6tki podwyzszyt kapitat
zaktadowy o kwote 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) ztotych do kwoty 7.964.803,20 zi
(stownie: siedem miliondw dziewiecset sze$c¢dziesiat cztery tysigce osiemset trzy zlote dwadziescia
groszy) w drodze emisji 15.000.000 akcji serii F. Akcje Serii F zostaly zarejestrowane w rejestrze

przedsiebiorcéw w dniu 2 stycznia 2020 roku.

W dniu 26 listopada 2019 roku Zarzadu Spoétki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w graniach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji serii G w trybie
subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz
w sprawie zmiany Statutu Spoétki. Na mocy powyzszej uchwaty Zarzad Spétki podwyzszyt kapitat
zaktadowy o kwote 185.000 (sto osiemdziesiat piec¢ tysiecy) ztotych do kwoty 8.149.803,20 (osiem
miliondw sto czterdzie$ci dziewieé tysiecy osiemset trzy ztote i dwadzie$cia groszy) w drodze emisji

1.850.000 akcji serii G. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 185.000,00 zt (sto
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osiemdziesiat piec tysiecy zltotych) zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
3 marca 2020 rok.

W dniu 20 stycznia 2020 roku Zarzadu Spéiki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki w graniach kapitalu docelowego poprzez emisje akcji serii H w trybie
subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz
w sprawie zmiany Statutu Spétki. Na mocy powyzszej uchwaty Zarzad Spotki podwyzszyt kapitat
zaktadowy o kwote 400.000 (czterystu tysiecy) ztoty 667.487,50 zt (sze$¢set sze$c¢dziesiat siedem
tysiecy czterysta osiemdziesiat siedem ztotych piec¢dziesiat groszy) ztotych do kwoty 8.817.290,70 zt
(osiem milionéw osiemset siedemnascie tysiecy dwieScie dziewiecdziesigt ztotych siedemdziesiat
groszy) w drodze emisji 6.674.875 akcji serii H. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu

informacyjnego emisja akcji serii H jest w trakcie realizacji.

Jednocze$nie Emitent wskazuje, Ze w zwiazku z przeprowadzeniem emisji akgeji serii F i akcji serii G
oraz podjeciem uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéiki w graniach kapitatu
docelowego poprzez emisje akcji serii H w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki w granicach
kapitalu docelowego Zarzad Emitenta w peini wykorzystal upowaznienie do podwyzszenia kapitatu

zaktadowego.

Upowaznienie Zarzadu do dokonywania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w trybie art.

444 k.s.h. (kapitat docelowy) obowigzywato do dnia 30 maja 2021 roku.

8.4. Dokumenty korporacyjne Emitenta udostepnionych do wgladu

Statut Emitenta oraz inne dokumenty korporacyjne sg dostepne na stronie: www.4mass.pl

Uchwaty Walnego Zgromadzenia poddawane sg do publicznej wiadomo$ci réwniez za posrednictwem

Elektronicznego Bazy Informacji (EBI) w formie raportéw biezacych i publikowane sg na stronie

Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu: www.newconnect.pl

Na wyzej wskazanych stronach internetowych dostepne sa rdéwniez historyczne informacje

dotyczace Emitenta.

Dodatkowo w lokalu Zarzadu dostepne s3 protokoty Walnych Zgromadzen. Zgodnie przepisem art.
421 §3 k.s.h. akcjonariusze moga bowiem przeglada¢ ksiege protokotéw, a takze zadaé¢ wydania

poswiadczonych przez zarzad odpiséw uchwat.


http://www.4mass.pl/
http://www.newconnect.pl/
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8.5. Wskazanie miejsca udostepnienia: ostatniego udostepnionego do publicznej
wiadomos$ci publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego
dla tych instrumentéw finansowych lub instrumentéw finansowych tego samego
rodzaju co te instrumenty finansowe; okresowych raportéw finansowych emitenta,

opublikowanych zgodnie z obowigzujacymi emitenta przepisami

Wszystkie dokumenty informacyjne Emitenta sporzadzone w zwigzku z wprowadzeniem Akcji
do obrotu na NewConnect oraz okresowe raporty finansowe Emitenta opublikowane zgodnie
z obowigzujacymi przepisami sg dostepne na stronie:

Emitenta: www.4mass.pl

Organizatora alternatywnego systemu obrotu: www.newconnect.pl



http://www.4mass.pl/
http://www.newconnect.pl/
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9. Zalaczniki
9.1. Aktualny odpis z KRS Emitenta

Strona 1z 8

Widruk informaci pobranej w trybie art, 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r, o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumenty wydawanego przez Centralng Informace, nie wymaga podpisu i pieczad,

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 09.04.2020 godz, 10:55:19
Numer KRS: 0000699821

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Drata rejestrach w Krajowym Rejestrze Sadowym 27.10:2017
Ostatni wpis | Numer wpisu 17 Diata dokonania wpisu 03.03.2020
Sygnatura akt WALXIIT NS-RE1KRS/8296/20/67

(iznaczenie sgdu

SAD REJOROWY DLA M. 5T, WARSZAWY W WARSZAWIE, X111 WYDZIAL GOSPODARCTY
KRAJIMYEGD REJESTRU SADOWEGD

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiatu

1.0znaczenie formy prawne]

SPOLKA AKCYINA

2.Nurmier REGON/NIP

REGOMN: 141987652, MIP: 5242687753

3.Firma, pod ktira spotka dzista

4MASS SPOLKA AKCYINA

4.0ane o wozesniejszej rejestradi

5.Czy przedsishionca prowadzi dzislalnost  |NIE
gospodarczs z inmymi podmictami na
podstawie umowy spotki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacyi  |MNIE
podythu publicznege?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powizt WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSTAWA
2.Adres ul. ZYGMUNTA VOGLA, nr 24, lok. -—, misjsc, WARSZAWA, kod 02-963, poczta WARSZAWA, kraj

POLSKA

3.Adres pocety elektronicznej

4 Adres strony intemetowej

WIWW.4MASS.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

il 1.Firma oddzizh

4MASS SPOLKA AKCYINA ODDZIAL NOWY SACT

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat NCWY SACZ, gmina NOWY SACZ, miejsc. NOWY SACZ

3.Adres

ul. PAPTESKA, rr 39, lok. -—, miejsc. NCWY SACZ, kod 33-300, poczta NOWY SACZ, kraj POLSKA
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

LInformaca o sporzadzeniu lub zmianie
stabutu

1 11 SIERPNIA 2017 ROKL, MOTARIUSZ MARIUST SOCTYNSKL KANCELARIA NOTARIALMA W
WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR £937/2017

2 30112017 R., REP. A NR 19750/2017, NOTARIUSZ MICHAL EOLPA, KANCELARLA MOTARLALMA
W WARSZAWIE, TMIENIOND: 5 B UST. 1

3 14.02 2018 R., REP. A NR Z2149/3018, NOTARIUSE MICHAL KOLPA, KANCELARLA NOTARLALNA
W WARSZAWIE, ZMIENIOND § B8 UST. 1, §9 UST, I, USUNIETO: § 22 UST. 3, § 37,
12.04.201E R., REP. A NR 50BS/2018, NOTARIUSE MICHAL KO4PA, KANCELARTA NOTARLALNA
W WARSZAWIE, ZMIENIOND § 8 UET. 1

4 27.09.201E R., REP. A NR G173/2018, NOT. MARIUSZ SOCTYREKD, KN W WARSZAWIE, ZM. 56
UST. 1 STATUTU SPOLKL

5 26 MARCA 2019 B, REP. A NR 4363/2019, NOTARIUSE MICHAL EDEPA, EANCELARLA
HOTARLALNA W WARSZAWIE
UCHYLENIE §32 UST.2 ORAZ §32 UST.3 STATUTU

3 AKT NOTARIALNY Z DNIA 28 MARCA 2019 ROKU, REPERTORIUM A NE 43632019
SPORZADZONY PRZED NOTARIUSZEM MICHALEM KOLPA, NOTARIUSZEM W WARSZAWIE
PRIOWADZACYM KANCELARIE NOTARIALMA, PRZY ULICY GARCTYNSKIEGD 4, ZMIENIONO: 58
UST. 1 STATUTU

AKT NOTARIALNY Z DNIA 16 LIPCA 2019 ROKL, REPERTORIUM A MR 119142015,
SPORZADZONY PRZED NOTARIUSZEM MICHALEM KEOLPA, NOTARIUSZEM W WARSZAWIE
PRIOWADZACYM KANCELARIE NOTARIALMA, PRZY ULICY (GALCTYNSKIEGD 4 ZAWIERAINCY
CEWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE DOOKRESLENTA WYSOKDST KAPTTALL ORAZ ZMIANY
STATUTU ZMIEMICNG: §8 UIST. 1 STATUTU

7 27.06.201% R., REP. A NE 1DE41/2019, NOTARIUSE MICHAL KEOLPA, EANCELARLA MOTARIALMA
W WARSZAWIE, ZMIENIOND: § 6 UST. L STATUTU, § 16 STATUTU, CDDAND: § B A STATUTL,
PET 4'W § 19 STATUTU

8 0Z.10.2019 R., REF. A NR 67532019, NOTARIUSZ EWELINA STYGAR-JARDSINSKA,
KANCELARTA NOTARLALNA W WARSZAWIE, ZMIANA 58 UST. 1 STATUTU SPOLET

9 26 LISTORADA 20198, REP. A NR B035/201%, NOTARIUSZ EWELINA STYGAR-JAROSINSKA,
KANCELARTA NOTARIALNA W WARSZAWIE
ZMIANA §B UST.1 STATUTU SPOLKT

Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostada ubworzona spdia NIEOZNACZONY
Z0rnacrenis pisma innego nid Monitor .
Sadowy | GOSpodancry, (ITamacinego do
ezt spdilki
4.Cry statut preymaje uprawnienia NIE
csabiste ckredionym akcjonariuszom kb
Bytuiby iczestnictwa w dochodach Iul
majgtio spdikd nie wynikajaoych z akci?
5.Cry obligatoriusre maja prawo 3o udraky (NIE
W Bysku?
Fubryka & - Sposob powstania spolbki

LiDkredenis ckolicenodc powstania PRZEKSZTALCEMIE
2/0pis spasobu powstania spdbd oraz PODMIOT POWSTAL W DRODZE PRZEESITALCENIA SPOLKT SMASS SPOLKA 7 OGRANICZONA
informacia o uchwale OOPOWIEDZIALNOSCLA

UCHWALA WSPOLMIKOW 4MASS SPOLKA 7 DGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 7 DNIA 16

Strona 88z 109
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SIERPMIA 2017 ROEL W SPRAWIE PRZEKSITALCENLA, SPORZADZOMNA W FORMIE AKTU
NOTARLALNEGD PRZED NOTARIUSZIEM MARIUSZEM SOCTYMEKIM PROWADZACYM KAMCELARIE
NOTARLALMA W WARSZAWIE PRIY UL RIYMOWSKIEGD 34, REPERTOIRLIM A NE 683472017

3.Numer | data decyzji Prereca Lrmedy
Ochrony Konkurencli | Konsumentdw o
rgodrie na dokonanie koncentrad)i

Podrubryka 1
Podmioty, z kidrych powstala spolka

1 |LMazea b firma

AMASS SPOLKA 7 OGRANICZONA O0POWIEDZIALMOSCLA

2Kraj | nazwa refestru lub ewidendi,

POLSEA, KRAJOWY REJESTR SADOWY

w ktieym podmiol byt zarejestrowany
3.Mumer w rejestrze albo ewidendi DR0E35E7S
4.Narwa sadu prowadeaego reestr | -——-
Al Cgan ProwadEacegn ewitencie
5 Mumes REGON 141587652
G.Mumesr NIP 5242687753
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spdtki
L Wysokidd kapitaty zakiadowego # 149 BO3,20 7L
2Wysokodt kapitahy docelowego 2 352 467,50 L
3.Liczha akcji wsrystiich emisji #1498032
4 Wartoh nominaina akci 0,10 Tk
5. Kwiohowe okredlenie credsi kapitahl 8 149 BOG, 20 ZL
WPHACTNEDD
B.Wartod’ noMminaina wanunkowego 2 352 487,50 ZL
podeyiazena kapitats zakiadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aporiu

Brak wpisdow

Rubryka 9 - Emisja akdji

1 1. Marwa sexii akdgji

A

2.Licota akefi w danej seri

26851500

3 Roiraj uprywiicjowania | liczta
Al LpFEywiSiowavych 1D
informacia, ke akge nie 53
upezywilejowane

AKCIE NIE 5% UPRIYWILEDDWANE

3 |LMazea sesii akgi

B

2 Licrha akci w dane seri

2B515000

3 Ridza] prrywiljowania | liczha

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEDDWANE
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acji uprzywikjowanych lud
informacia, ke akoje nie 53
uprzywilsiowans
3 1.Marwa sesii akdji C
2Licrba akcji w dane] seri 957516
3.Rodza] uprrywiiejowania i liczha AKIIE NIE SA LIPRZYWILEJOWANE
acji uprzywikjowanych lud
informacia, ke akgie nie 53
uprTywileiwans
4 1.Marwa sesii akdji D
2licrha akcji w dansj serii 3334016
3.Rodza] uprrywiiejowania i liczha AKIIE NIE SA LIPRZYWILEJOWANE
acji uprzywikjowanych Iud
informacia, e akcje nie 53
uprrywilsiowane
[ 1.Marwa seri akdji AFICIE WA OEAZTOIELA SERII F
2Llica akcji w dansj seri 15000000
3.Rndraj uprrywielowania | liczha AKCIE NIE SA UIPREYWILEIOWANE
acji uprzywikejowanych lud
informacia, e akcje nie 53
uperywilsjowane
4 1.Marwa sevii akdji SERIA G
2licha akcji w danej serfi 1ES0000
3R] ey wieiowania i liczha AKCIE NIE SA UIPRZYWILEMOWANE
akcji uprzywikejowanych Iud
informacia, ke akcje nie 53
uprrywilsiowans
Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych
Brak wpisdow
Rubryka 11
L.Cry zarzad lub rada adminktngaca sa  |NIE
upowaknieni do emisj warranbdiw
subskrypcyirych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacii podmiobu
1. NAPWE OGN LMEWTIGNSg0 do ZARZAD
rEprEzeMowana podmioty
2. Sposdit reprerentaci podmiobu W PRZYPADEL ZARZADL WIELOCSOBOWEGD, DO SKLADANIA OSWIADCTEN W IMIENIU SPORKT

UPRAWNIONY JEST PREZES ZARZADL SAMODZIELNIE, A W PREZYPADEL CZEOMKOW ZARZADU
WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH (ZLOMKOW ZARZADL SPOLKT ALBD JEDNEGD
CZLONKA ZARZADU EACTNIE Z PROKURENTEM. W PREYPADKL ZARZADU JEDMCOSOBOWEGD, DO
SKLADANIA OSWIADCZEN W IMIENIL SPOLKT UPRAWNIONY JEST SAMODZIELNIE JEDYNY
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ZLONEK ZARTADL.
Podrubryka 1
Drane oscb wechodzaoych w sklad organu

i 1. Narwiskn [ Narwa lub firma LUTEK
2.Imiona SEAWOMIR
3.Numes PESEL/REGDON AEIL0503174
4.Numes KRS i
5. Funiicia 'w onganie reprezentufacym | PREZES ZARZADU
6.2y 0soba wohodzBCa w skiad NIE
mrzgduy mslaka TAWIESIONa W
cxynnoddadh?
7.0ata do jade] etaa mwiesma | ——

2 1 Naraiskn | Nazwa lub firra IWIRKD
2Imiona FABLAM ERIYSZTOF
3.Mumer PESEL/REGON FEO61S02250
4.Numer KRS L
5. Funiicia w onganie representujacym | CZLONEK ZARZADU
.02y 0s0ba wohodzEea w skiad NIE
zarzgy melata IAwWiesIona W
crynnoddadh?
7.0ata do jpiie] rostala mwiesong | ——-

3 1.Marwisko | Nazwa lub firma KASIECZKA
2.Imicna KRIYSITOF
3.Numesr PESEL/REGDN FHOE1901510
4. Numer KRS RN
5.Furkcis w onjanie reprementujacym | CELONEK ZARZADU
6.Czy oaoba wohodmca w skiad NIE
FArzaiy Elaka TAWIESIOna W
cxynnoddadn?
7.0ata do jakie] 2etaa mwiesmna | ——

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1 Narwa ongant

|F'.|’|EIA. NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzaoych w sklad organu

1 1. Narwisko SO

2 Imiona WIDILETA MMARFENA

3 Nismes PESEL B80205089:20
2 1 Nazwiskiy LUTEK

2. Imaona JAKLEB

3.Nummesr PESEL SEl2nHeTS
3 1. Narwisko DWIRKD

2 Imiona MARGARITA

3 Nismes PESEL 01111313565

1 Marwiske KARPINSKI
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ELEASE

3. Nuwmes PESEL

E20Z2605439

5 |LMamwisko

ZIECINA KASIECZKA

BEATA ALTMNA

3. Nuwmes PESEL

THB1212468

Rubryka 3 - Prokurenci

1| 1Marsko PORDLNICZAK
2.Imiona BOLESLAW ZYGMUNT
3 Numer PESEL BLOZIE0ZI70
4 Rodtraj prokusy SAMOISTHA
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedimiot preewatsjace) dristainodd 1 |20, 42, 7, PRODUKCIA WYRDE(OW EDSMETYCZNYCH T TOALETOWYCH
prasdsiebiorey
2.Przeximint poecstaky criataingdel 1 |47, HANDEL DETALICZNY, Z WYLACZENIEM HANDLU DETALIZNEGD POMZDWMI
przedsisbioncy SAMOCHODOWYMI
2 |71, RERLAMA
3 (77, WYNAJEM I DZIERZAWA
4 |52, 10, , MAGAZYNOWANIE T PRZECHOWYWANIE TOWAROW
5 (45, 75, 7, SPRZEDAT HURTOWA WYRDBOW CHEMICZNYCH
& |46, 45, 2, SPREEDAZ HURTOWA PERFUM I KOSMETYROW
7 |47,51, 7, SPREEDAZ DETALICZMA PROWADZONA PRIEZ DOMY SPRZEDALY WYSYLKOWED LUB
INTERNET
8 (72, 11, Z, BADANIA MAUKOWE T PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE BIOTECHNOLOGIL
9 (72, 19, 7, BADANIA NAUKOWE 1 PRACE ROZWODOWE W DZIEDZINIE POZDSTALYCH NALIK
PRZYRODNICZYCH T TECHNICZNYCH
Rubryka 2 - Wzmianki o zledonych dokumentach
Riodzaj dokumentis Mr kodejry w | Data rhobenia 7a chres od do
poiu
LWmianka o zhokeniu 1 11.09.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
PO SpraEdania 2 04.09.2015 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
finansoweno
4. Wrmmianka o zoteniy 1 sxene 0D 01.01.2007 DO 31.12.2017
wrmceenio 2 ditelaiodd |, sxene 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
podmioty

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitabowej

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Przedmict dzialalnosc statutowej organizaci pozyithu publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dwief kofczacy pierwsey rok obrobowy,
3 kidry naleky rodyd sprawoedanie
Mnansowe

30.12.2007

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnodc

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o oghoszenie upadioéc na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dhenika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukburyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukfuryzacyjnego

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmictowi egzekuci z uwagi na fakt, Ze z egzekudji nie uzyska sie

sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaZnieniu podmiotu
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Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzaci

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 09.04.2020

adres strony internetowe], na ktdrej s3 dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.ol
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9.2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta

TEKST JEDNOLITY
STATUTU 4MASS S.A.

STATUT SPOLKI AKCYJNE]

L POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
Spotka, zwana w dalszej czesci niniejszego statutu ,Spétka”, prowadzi dziatalno$¢ pod firma ,4MASS
spétka akcyjna”.

§2.
Spotka powstala w wyniku przeksztalcenia 4MASS spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
z siedzibg w Warszawie, wpisanej przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000335876.

§ 3.
Siedziba Spo1ki jest miasto Warszawa.
§4.
Spétka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
§5.
1. Na obszarze swojego dziatania Spétka moze tworzy¢é spoétki, oddziaty,

przedstawicielstwa i wszelkie inne jednostki organizacyjne.

2. Na obszarze swojego dziatania Spoétka moze uczestniczy¢ we wszystkich prawem
dopuszczalnych  powigzaniach  organizacyjno-prawnych z innymi podmiotami.
W szczeg6lnosci, ale nie wylacznie, Spétka moze przystepowa¢ do juz istniejacych lub

nowozaktadanych spétek handlowych.

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§6.
1. Przedmiotem dziatalno$ci Spoéiki jest wedtug Polskiej Klasyfikacji DziatalnoSci:
1/  Produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych (PKD 20.42.7),
2/  Handel detaliczny, z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi
(PKD 47),
3/  Reklama (PKD 73.01.7Z),
4/  Wynajem i dzierzawa (PKD 77),
5/  Magazynowanie i przechowywanie towaréw (PKD 52.10),
6/  Sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych (PKD 46.75.Z),
7/  Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw (PKD 46.45.7),
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8/  Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet (PKD
47.91.7),

9/  Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek (PKD 45.11.Z),

10/ Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek (PKD 77.11.Z),

11/ Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD 72.11.7),

12/ Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych, i
technicznych (PKD 72.19.7),

13/ Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 85.59.B).

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie ktéregokolwiek z rodzajéow dziatalnosci, o ktérych mowa
wust. 1, wymaga speienia szczeg6lnych warunkéw przewidzianych przepisami prawa,
a w szczeg6lnosci, ale nie wylacznie, uzyskania zgody, zezwolenia lub koncesji, to rozpoczecie
lub prowadzenie tego rodzaju dziatalno$ci moze nastgpi¢ tylko i wylacznie po spetnieniu tych
warunkow.

§7.
Istotna zmiana przedmiotu dziatalnos$ci Spétki dokonana z zachowaniem warunkéw okreslonych
w przepisie art. 417 § 4 k.s.h. nie wymaga wykupu akcji Spétki od akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzaja

sie na zmiane.

III. KAPITAL ZAKEADOWY
§8.
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 8.149.803,20 zt (osiem milionéw sto czterdzie$ci dziewiec
tysiecy osiemset trzy ztote i dwadzie$cia groszy) i dzieli sie na:
1. 2.851.500 (dwa miliony osiemset pieédziesiat jeden tysiecy pie¢set) akcji na okaziciela serii A,
o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.
2. 28.515.000 (dwadziescia osiem milionéw pieéset pietnascie tysiecy) akcji na okaziciela serii B,
o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.
3. 957.516 (dziewiecset pietdziesiat siedem tysiecy piecset szesnascie) akcji na okaziciela serii C,
o wartos$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.
4. 32.324.016 (trzydziesci dwa miliony trzysta dwadzieScia cztery tysigce szesnascie) akcji na
okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda
5. 15.000.000 (pietnascie milionéw) akcji na okaziciela serii F, o warto$ci nominalnej 10 gr
(dziesie¢ groszy) kazda;
6. 1.850.000 (jeden milion osiemset piec¢dziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii G, o wartosci
nominalnej 10 gr (dziesieé groszy) kazda.
2. Wszystkie akcje serii A zostaly objete w wyniku przeksztatcenia, o ktérym mowa w §2, przez

wspOlnikéw 4MASS spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia.
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§8a
Kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony, na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 27 czerwca 2019 roku, o kwote nie wieksza niz 2.352.487,50 zt (dwa
miliony trzysta pie¢dziesigt dwa tysiace czterysta osiemdziesiat siedem ztotych i piecdziesiat groszy)
w drodze emisji nie wiecej niz 23.524.875 (dwadzie$cia trzy miliony pie¢set dwadzie$cia cztery
tysigce osiemset siedemdziesiat pie¢) akcji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesiec¢
groszy) kazda, wcelu przyznania praw do objecia akcji serii E posiadaczom warrantéw

subskrypcyjnych serii A, z wytaczeniem prawa poboru.

§9.

1. Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego albo wiekszej liczby podwyzszen kapitatu
zakladowego Spotki, tacznie o kwote nie wieksza niz 2.352.487,50 zt (dwa miliony trzysta
piec¢dziesiat dwa czterysta osiemdziesigt siedem ztotych i pie¢dziesiagt groszy). Upowaznienie,
o ktéorym mowa w zdaniu poprzednim, jest udzielone na okres trzech lat, poczagwszy od dnia
wpisania zmiany niniejszego punktu Statutu do rejestru. W ramach upowaznienia, o ktérym
mowa w zdaniu pierwszym, Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantow
subskrypcyjnych z terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie pdZniej niz w trzy lata
od dnia wpisania zmiany niniejszego punktu Statutu do rejestru.

2. W oparciu o upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, Zarzad moze wydawac akcje zaré6wno
w zamian za wktady pieniezne, jaki r6wniezZ niepieniezne.

3. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji lub wydania akcji w zamian
za wktady niepieniezne podjeta w oparciu o upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, wymaga
zgody Rady Nadzorcze;.

4. Przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego lub emisji warrantéw subskrypcyjnych w oparciu
o upowaznienie, o ktéorym mowa w ust. 1, Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, ma prawo
pozbawi¢ prawa poboru akcji w catosci lub w czesci.

§ 10.

Kazda akcja Spétki moze zosta¢ umorzona w drodze jej nabycia przez Spo6tke za zgoda akcjonariusza.

IV. ORGANY SPOLKI

§11.
Organami Spo61ki sa:
1/  Zarzad,
2/  Rada Nadzorcza,

3/  Walne Zgromadzenie.

A. ZARZAD SPOLKI
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§12.
1. Zarzad prowadzi sprawy Spo61tki i reprezentuje Spotke.
2. Do kompetencji Zarzadu naleza wszelkie sprawy Spotki niezastrzezone do kompetencji

pozostatych organéw Spoiki.

§13.
1. Zarzad Spotki sktada sie z nie mniej niz jednego cztonka.
2. Cztonkdédw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, z zastrzezeniem, iz cztonkéw Zarzadu

pierwszej kadencji powotuja wspdlnicy spéiki, o ktérej mowa w §2.

3. Cztonkéw Zarzadu powotuje sie na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa trzy lata.
§ 14.
1. Kazdy cztonek Zarzadu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty Zarzadu sprawy

nieprzekraczajace zakresu zwyklych czynno$ci Spoéiki. Jezeli jednak przed zatatwieniem
sprawy, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, choc¢by jeden z pozostatych cztonkéw Zarzadu
sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu lub jezeli sprawa przekracza zakres zwyktych czynno$ci

Spéiki, wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu.

2. Jezeli zostanie powotany Prezes Zarzad, w przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos Prezesa
Zarzadu.
3. Do wazno$ci uchwat Zarzadu wymagana jest obecno$¢ co najmniej potowy cztonkéw Zarzadu.
§ 15.
1. Organizacje i sposo6b dziatania Zarzadu okres$la regulamin uchwalany przez Zarzad

i zatwierdzany przez Rade Nadzorcza.
2. Regulamin okresla co najmniej:
1/  sprawy, ktdre wymagaja kolegialnego rozpatrzenia przez Zarzad,

2/  zasady podejmowania uchwat w trybie pisemnym.

§ 16.
W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do sktadania o§wiadczen w imieniu Spétki uprawniony jest
Prezes Zarzadu samodzielnie, a w przypadku cztonkéw Zarzadu wymagane jest wspdtdziatanie
dwéch cztonkéw Zarzadu Spéiki albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem. W przypadku
Zarzadu jednoosobowego, do sktadania o§wiadczenn w imieniu Spé6tki uprawniony jest samodzielnie
jedyny cztonek Zarzadu.

§17.
Przy dokonywaniu czynnosci prawnych pomiedzy Spé6tka a cztonkiem Zarzadu, Spo6tke reprezentuje
Rada Nadzorcza, w imieniu ktérej dzialta Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a wrazie jego
nieobecnos$ci inny cztonek Rady Nadzorczej wskazany w uchwale Rady Nadzorczej. Do dokonania

czynno$ci prawnej pomiedzy Sp6tka a cztonkiem Zarzadu wymagana jest zgoda Rady Nadzorczej.
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B. RADA NADZORCZA

§18.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej

dziatalno$ci.

§19.

Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprécz innych spraw przewidzianych w przepisach kodeksu

spétek handlowych, przepisach innych ustaw i postanowieniach niniejszego statutu, nalezy:

1/

2/
3/
4/

wybor biegtego rewidenta w celu przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego oraz,
oile jest sporzadzane, skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
Spoiki,

przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spotki, przygotowanego przez Zarzad Spoiki,
udzielanie zgody na zawarcie przez Spétke umowy o subemisje akgji,

wyrazenie zgody na zbycie lub nabycie aktywdw, zaciggniecie zobowigzania bilansowego lub
pozabilansowego lub ustanowienie jakiegokolwiek obcigzenia aktywow, w drodze jednej lub
wiecej czynnosci z jednym podmiotem, w okresie 12 miesiecy, o warto$¢ przekraczajacej

1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych) lub warto$¢ tej kwoty w innych walutach.

§ 20.
Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz pieciu cztonkéw.
Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwoluje Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem,
iz cztonkéw Rady Nadzorczej pierwszej kadencji powotuja wspélnicy spotki, o ktérej mowa
w §2.
Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa trzy lata.
W sytuacji, gdy sktad Rady Nadzorczej ulegt zmniejszeniu ponizej pieciu cztonkéw, na miejsce
cztonkéw Rady Nadzorczej, ktérych mandat wygast w czasie trwania kadencji Rady, Rada
Nadzorcza powotuje inne osoby (kooptacja).
Powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze kooptacji w czasie trwania wspoélnej kadencji
Rady wymaga zatwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie. W razie odmowy
zatwierdzenia ktéregokolwiek z czlonkéw Rady Nadzorczej powotanych w drodze kooptacji
w czasie trwania wspdlnej kadencji, Walne Zgromadzenie dokona wyboru nowego cztonka
Rady na miejsce osoby, ktérej powotania nie zatwierdzono.
Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji wygasa

réwnoczes$nie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.

§21.
Rada Nadzorcza powinna wybra¢ ze swego sktadu Przewodniczacego i moze wybrac ze swego
sktadu osoby pelnigce inne funkcje w Radzie Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza moze odwota¢ wybdér dokonany w oparciu o postanowienia ust.
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§22.
1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, jednak nie rzadziej niz trzy razy w roku
obrotowym.
2. Miejscem posiedzenn Rady Nadzorczej jest miasto Warszawa, chyba Ze wszyscy cztonkowie

Rady Nadzorczej wyraza na pi$mie, pod rygorem niewaznosci, zgode na odbycie posiedzenia
poza granicami miasta Warszawy. Zgoda moze dotyczy¢ tylko i wylacznie posiedzenia, ktérego
miejsce, data i godzina rozpoczecia zostaly dokitadnie okreslone w tre$ci o$wiadczenia
obejmujacego zgode.

§23.

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy
albo na wniosek Zarzadu lub innego cztonka Rady Nadzorczej.

2. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje Przewodniczacy Rady
Nadzorczej poprzedniej kadencji w terminie jednego miesigca od dnia Walnego Zgromadzenia,
na ktérym wybrani zostali czlonkowie Rady Nadzorczej nowej kadencji. W przypadku
niezwotania posiedzenia w tym trybie, posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Zarzad. Pierwsze
posiedzenie Rady Nadzorczej | kadencji zwotuje Zarzad.

3. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, obejmujace porzadek obrad, powinno by¢
przekazane kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej, na piSmie lub na podany przez danego
cztonka Rady Nadzorczej adres poczty elektronicznej, na co najmniej 7 (siedem) dni przed
dniem posiedzenia. Zaproszenie powinno okresla¢ date, godzine, miejsce oraz porzadek obrad
posiedzenia.

4. Zmiana przekazanego czlonkom Rady Nadzorczej porzadku obrad posiedzenia Rady
Nadzorczej moze nastapi¢ tylko i wytacznie wtedy, gdy na posiedzeniu obecni sg wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej i Zaden z nich nie wnidst sprzeciwu co do zmiany porzadku obrad
w catosci lub w czesci.

§ 24.
Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego

nieobecnosci cztonek Rady Nadzorczej upowazniony do tego na piSmie przez Przewodniczacego

Rady Nadzorczej.
§ 25.
1. Z zastrzezeniem ust. 4, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniach.
2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly na posiedzeniu w glosowaniu jawnym, chyba

ze na wniosek ktéregokolwiek z czlonkéw Rady Nadzorczej uchwalono gtosowanie tajne.
W sprawach dotyczacych wyboru i odwotania cztonka lub cztonkéw Zarzadu oraz
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, uchwaty podejmowane sa w gtosowaniu tajnym.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej,
oddajac swoj gtos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.

4. Rada Nadzorcza moze podejmowaé¢ uchwaly w trybie pisemnym (obiegowym) lub przy

wykorzystaniu sSrodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢.
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5. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja zwykla wiekszoscia gtoséw. W przypadku réwnosci
gtoséw przy podejmowaniu uchwaty Rady Nadzorczej decyduje gtos Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

§ 26.

1. Rada Nadzorcza sporzadza roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci za kazdy kolejny rok
obrotowy. Sprawozdanie zawiera co najmniej zwiezla ocene sytuacji Sp6tki, z uwzglednieniem
oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykami istotnymi dla Spoéiki,
a takze ocene pracy Rady Nadzorcze;j.

2. Rada Nadzorcza przedstawia sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 1, do zatwierdzenia przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywajace sie w roku obrotowym przypadajacym

bezposrednio po roku obrotowym, ktérego dotyczy to sprawozdanie.

§27.
Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz jego wysoko$¢ okre$li uchwata Walnego
Zgromadzenia.

§28.
Szczegbtowa organizacje i sposéb dziatania Rady Nadzorczej okresla regulamin uchwalany przez
Rade Nadzorcza i zatwierdzany przez Walne Zgromadzenie. Regulamin okres$la w szczeg6lnoSci, ale
nie wytacznie, zasady podejmowania przez Rade Nadzorcza uchwat w trybie, o ktérym mowa w §25

ust. 4.

C. WALNE ZGROMADZENIE
§ 29.

1. Z zastrzezeniem ust. 2, do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza sprawy zastrzezone
w przepisach kodeksu spoétek handlowych, przepisach innych ustaw ipostanowieniach
niniejszego statutu.

2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego gruntu lub ograniczonego prawa
rzeczowego albo udziatu w nieruchomosci, uzytkowaniu wieczystym gruntu lub ograniczonym
prawie rzeczowym, a takze zawarcie umowy o subemisje akcji nie wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia.

§ 30.

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny czlonek Rady
Nadzorczej, a w przypadku ich nieobecnosci cztonek Zarzadu.

2. Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczacego Zgromadzenia spo$réd oséb uprawnionych
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.-

§ 31.
Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
§ 32.

1. Wszelkie sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie powinny byé wnoszone wraz z pisemnym
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uzasadnieniem. Uzasadnienia nie wymagaja sprawy typowe rozpatrywane przez Walne
Zgromadzenia, jak réwniez sprawy porzadkowe i formalne.
§33.

1. Z zastrzezeniem, ust. 2 i 3, zmiana porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, polegajaca
na usunieciu okre$lonego punktu z porzadku obrad lub zaniechaniu rozpatrzenia sprawy
ujetej w porzadku obrad, wymaga 3/4 (trzech czwartych) gtoséw.

2. Jezeli wniosek o dokonanie zmiany porzadku obrad zglasza Zarzad, zmiana wymaga
bezwzglednej wiekszosci glosow.

3. Jezeli zmiana porzadku obrad dotyczy punktu wprowadzonego na wniosek akcjonariusza
lub akcjonariuszy, zmiana jest mozliwa tylko pod warunkiem, iZ wszyscy obecni na Walnym
Zgromadzeniu akcjonariusze, ktérzy zgtosili wniosek o umieszczenie okreslonego punktu
w porzadku obrad, wyraza zgode na dokonanie takiej zmiany.

§ 34.

Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swdj regulamin, okreslajacy organizacje i sposéb prowadzenia

obrad.

V. GOSPODARKA I RACHUNKOWOSC SPOLKI

§ 35.
Rokiem obrotowym Spo6tki jest rok kalendarzowy.
§ 36.
1. Kapitaty wtasne Spétki stanowia:
1/  kapitat zaktadowy,
2/  kapitat zapasowy,
3/  kapitaly rezerwowe.
2. Spo6tka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwata Walnego Zgromadzenia kapitaty rezerwowe zaréwno

na poczatku, jak i w trakcie roku obrotowego.
§37.
(usuniety)
§ 38.
Na zasadach przewidzianych w przepisach kodeksu spoétek handlowych Zarzad jest uprawniony
do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.-
§ 39.
Spé6tka moze emitowac obligacje uprawniajace do objecia akcji emitowanych przez Spétke w zamian
za te obligacje, a takze obligacje uprawniajace obligatariuszy - oprécz innych $wiadczen -

do subskrybowania akcji Spétki z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami.
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VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 40.

W sprawach Spotki nieuregulowanych w teksScie niniejszego statutu majg zastosowanie.

Strona 103z 109
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9.3. Zmiany Statutu niezarejestrowane przez Sad

Zarzad Spoitki podjat w dniu 20 stycznia 2020 r. uchwate nr 1 w sprawie podwyzZszenia kapitatu
zaktadowego spétki w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji serii H w trybie
subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz
w sprawie zmiany Statutu Spé6tki polegajacej na nadaniu § 8 ust. 1 Statutu Sp6tki nowego brzmienia.

PowyzZsza zmiana Statutu nie zostata jeszcze zarejestrowana przez Sad.

Przedmiotowa uchwata brzmi jak nastepuje:

Uchwalanr1
Zarzadu spoiki pod firma

4MASS spoétka akcyjna

z siedziba w Warszawie

z dnia 20 stycznia 2020 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji serii H
w trybie subskrypcji prywatnej
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki

Zarzad Spoéiki, dziatajac na podstawie art. 431 § 1 w zwiazku z art. 444, art. 446 oraz art.
447 § 1 Kodeksu spétek handlowych uchwala, co nastepuje: -----------=-==-==mmmmmmmmmmmmmmann

§1.

1. Zarzad Spétki podwyzsza kapitat zakladowy Spotki o kwote 667.487,50 zt (szeScset
sze$c¢dziesiat siedem tysiecy czterysta osiemdziesigt siedem zlotych pieédziesigt groszy), to
jest do kwoty 8.817.290,70 zt (osiem milionéw osiemset siedemnascie tysiecy dwiescie
dziewiecédziesiat ztotych siedemdziesigt groszy). --------=-=-=-==mmmm s

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastagpi w drodze emisji 6.674.875 (szeSciu
miliondw sze$ciuset siedemdziesieciu czterech tysiecy oSmiuset siedemdziesieciu pieciu) akcji
na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.--------------=----------

3. Akcje serii H zostang w cato$ci pokryte wktadami pienieznymi, wniesionymi przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spotki. -----------mmmmmmmmmm s
4. Akcje serii H beda papierami warto$ciowymi nieposiadajacymi formy dokumentu i beda

podlega¢ dematerializacji w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finanS oWy M. —--- == mmnmmmm oo
5. Objecie wszystkich akcji serii H nastapi w drodze ztoZenia oferty przez Spoétke i jej
przyjecia przez oznaczonego adresata (subskrypcja prywatna), przy czym oferta objecia akcji
serii H zostanie ztoZona nie wiecej niz 149
(stu czterdziestu dziewieciu) adreSatom. ------= == mm oo
6. Zawarcie przez Spétke uméw o objeciu akcji serii H w trybie art. 431
§ 2 pkt. 1 Kodeksu spoétek handlowych w ramach subskrypcji prywatnej nastagpi w terminie
najdalej do dnia dwudziestego kwietnia dwa tysiace dwudziestego roku (2020-04-20). ---------
7. Akcje serii H beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych warunkach: -------------

a) akcje serii H wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
warto$ciowych najpozniej w dniu dywidendy ustalonym
w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, wuczestnicza
w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, to znaczy od dnia 1.
(pierwszego) stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktéorym akcje te
zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieré6w warto$ciowych; -----------

b) akcje serii H wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosSciowych w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
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Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za
rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku
papieréw warto$ciowych, to znaczy od dnia 1. (pierwszego) stycznia tego roku obrotowego. --

8. Dziatajgc w zgodzie z upowaznieniem zawartym w § 9 ust. 3 Statutu Spéiki, Zarzad
ustala cene emisyjng jednej akcji serii H w wysokosci 0,10 zt (dziesie¢ groszy), na co Rada
Nadzorcza Spétki wyrazita zgode w uchwale nr 01/01/2020 Rady Nadzorczej Sp6tki z dnia
dwudziestego stycznia dwa tysigce dwudziestego roku (2020-01-20). ----------=-=-=-==-=-mnmnmmm-

9. Zarzad jest upowazniony do podjecia wszelkich dziatan niezbednych do wykonania
niniejszej uchwaty, a w szczeg0Inos$ci d0:---------=-=-mmmmm s

a) zmiany termindéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii H, to jest terminu na
zawarcie przez Spétke umow o objeciu akcji serii H, -----------=-=-m-mmrm oo
b) dookreslenia wszystkich niezbednych warunkéw subskrypcji akcji serii H, ------------------
) ustalenia zasad przydziatu akcji serii H, -------=-=-====nm-mmmm oo
d) dokonania przydziatu akcji serii H,-------=-=-=--=mmmm oo
e) podjecia wszelkich dziatan zwigzanych z emisjg i przydziatem akgji serii H, -----------------
f) podjecia innych czynnosci niezbednych do wykonania niniejszej uchwaty. ------------------

§2.

1. Dziatajgc na podstawie § 9 Statutu Spotki w zwigzku z art. 447 § 1 Kodeksu spotek
handlowych oraz majac na uwadze uchwate Rady Nadzorczej Spétki nr 01/01/2020 z dnia
dwudziestego stycznia dwa tysigce dwudziestego roku (2020-01-20) w sprawie wyraZenia
zgody na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii H w catosci
oraz wyrazenia zgody na cene emisyjng nowo emitowanych akcji serii H, dziatajac w interesie
Spoiki, Zarzad pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy Spé6tki prawa poboru akeji serii H w
CatOSCl. - m o

2. Opinia Zarzadu Spo6tki, uzasadniajagca pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru akcji serii H w cato$ci, wydana zgodnie z art. 433 § 2 zd. 4 Kodeksu spétek
handlowych brzmi jak nastepuje:----------mmmmmmm oo e

»Zarzad Spétki uznal, iz wytaczenie prawa poboru wobec dotychczasowych akcjonariuszy co
do akgji serii H i jednoczesne zaoferowanie objecia akcji w ramach subskrypcji otwartej lezy w
interesie Spéiki i jest w pelni uzasadnione w zwigzku z koniecznos$cig pozyskania przez Spétke
$Srodkéw finansowych niezbednych do realizowania planéw inwestycyjnych przez Spétke. W
przypadku konieczno$ci zaoferowania akcji nowej emisji poprzez ogtoszenie skierowane do
akcjonariuszy, ktérym stuzy prawo poboru czas pozyskania $rodkéw finansowych na pokrycie
tych akcji wydtuza sie, podczas gdy cele inwestycyjne Spétki powinny zostac zrealizowane w
okresie krétszym niz wymagany przez przepisy Kodeksu spoétek handlowych dla realizacji
prawa poboru. Zarzad Spoétki proponuje ustalenie ceny emisyjnej nowo emitowanych akcji
serii H w wysokosci 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za jedng akcje, w oparciu o warunki makro i
mikroekonomiczne oraz z uwzglednieniem dotychczasowej pozycji ekonomicznej Spoétki. Z
uwagi na powyzsze, podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spéiki, z wytaczeniem prawa poboru
w catosci, dotychczasowych akcjonariuszy, nalezy uznaé za uzasadnione.” ----------=--=-=--=--=----

§ 3.
W zwigzku z podwyzszeniem Kkapitatlu zakladowego, Zarzad Spéitki zmienia
§ 8 ust. 1 Statutu Spotki, nadajagc mu nowe nastepujgce brzmienie: -----------=--=-=-mmmmmmmmmeeee

»1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 8.817.290,70 zt (osiem milionéw osiemset siedemnascie
tysiecy dwiescie dziewieédziesiat ztotych siedemdziesiat groszy) i dzieli sie na:-------------------
1) 2.851.500 (dwa miliony osiemset piecdziesiat jeden tysiecy piecset) akcji na okaziciela
serii A, o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, -----------=-=-=-m=mmmmmmmmmmmmm oo
2) 28.515.000 (dwadziescia osiem miliondw piecéset pietnascie tysiecy) akcji na okaziciela
serii B, o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, -------------=-=-=-==-mnmcmmmmmm oo
3) 957.516 (dziewielset piecdziesigt siedem tysiecy piecset szesnascie) akcji na okaziciela
serii C, o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, -----------=-=-======nmmmmmmmmmmmmmmmeeeoe
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4) 32.324.016 (trzydziesci dwa miliony trzysta dwadzieScia cztery tysiace szesnascie) akcji
na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, ---------------=----------
5) 15.000.000 (pietnascie miliondw) akcji na okaziciela serii F, o warto$ci nominalnej 10 gr
(dziesie€ groszy) Kazda, ---------=-mmmmm oo o
6) 1.850.000 (jeden milion osiemset pieédziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii G, o
warto$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, --------=-=-====-=m-mmmmmmmm oo
7) 6.674.875 (sze$¢ miliondw szeSCset siedemdziesigt cztery tysigce osiemset
siedemdziesiat pie¢) akcji na okaziciela serii H, o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy)
KazZda.”, --m-mmmmm e s

§4.
Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z chwilg jej podjecia, z zastrzeZeniem, Ze skutek prawny w
postaci zmiany Statutu Spé6tki powstaje z chwilg rejestracji jego zmian przez odpowiedni sad
rejestrowy, po dokonaniu rejestracji zmian Statutu Spétki zwigzanej z podwyZszeniem
kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii G. ---------=-=mmmmmmmm oo
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10. Definicje i objasnienia skrétow

Wszystkie akcje w kapitale zakladowym Emitenta

32.324.016 akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosSci

nominalnej 10 gr kazda

rynek  NewConnect organizowany przez Gietde Papieréw

Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Kancelaria Adwokacka Kramer i Wspoélnicy sp. j. z siedziba
w Warszawie
4MASS S.A. z siedzibg w Warszawie

Jednostka monetarna obowiazujaca w Unii Europejskiej

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba

w Warszawie

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedziba
w Warszawie

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku kodeks karny (Dz. U.z 2016 .

poz. 1137 ze zmianami - tekst jednolity)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku kodeks spdtek handlowych
(Dz.U.z 2016 r. poz. 1578 ze zmianami - tekst jednolity)

Komisja Nadzoru Finansowego

Rynek NewConnect organizowany przez Gietde Papierdow

Wartos$ciowych w Warszawie S.A.

Obrot na rynku regulowanym, gietdowym, organizowanym przez

Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Obrot na NewConnect to jest w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gietde Papieréw  WartoSciowych

w Warszawie S.A.

Gietda Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba

w Warszawie

Polska Agencja Prasowa

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwata

nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papier6w WartoSciowych

w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku z p6Zn. zm.
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Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady idyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i2004/72/WE

Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2016/522 z dnia

17 grudnia 2015 roku uzupeiniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego iRady (UE) nr 596/2014 uzupetniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
nr596/2014 w kwestiach dotyczacych wylaczenia niektoérych
organow publicznych i bankéw centralnych panstw trzecich,
okoliczno$ci wskazujacych na manipulacje na rynku, progéw
powodujacych powstanie obowigzku podania informacji
do wiadomosci publicznej, wilasciwych organéw do celéw
powiadomien o opodznieniach, zgody na obrét w okresach
zamKknietych oraz rodzajéw transakcji wykonywanych przez
osoby pelniace obowigzki zarzadcze podlegajacych obowigzkowi
powiadomienia

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004

roku w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcéw

Statut Emitenta

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem

kapitatowym (z p6Zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami

finansowymi (z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji

konsumentéw (z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego

systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb

fizycznych (z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym

od os6b prawnych (z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 roku o podatku od czynnosci

cywilnoprawnych (z p6zn. zm.)
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Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw

i darowizn (z p6Zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (z pézn.

zm.)

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku ordynacja podatkowa

(z p6zn. zm.)

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/522 z dnia
17 grudnia 2015 r. uzupelniajgce rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w kwestiach dotyczacych
wylaczenia niektérych organéw publicznych i  bankéw
centralnych  panstw  trzecich, okolicznosci wskazujacych
na manipulacje na rynku, progéw powodujacych powstanie
obowigzku podania informacji do wiadomosci publicznej,
wtlasciwych organéw do celéw powiadomienn o opézZnieniach,
zgody na obrdét w okresach zamknietych oraz rodzajéow transakcji
wykonywanych przez osoby petnigce obowiazki zarzadcze

podlegajacych obowigzkowi powiadomienia

(Warsaw Interbank Offer Rate) - stopa procentowa, po jakiej banki

udzielajg pozyczek innym bankom, na okres 1 miesigca

Walne Zgromadzenie Emitenta

Zarzad Emitenta
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